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ATA DA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2026 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA -
IPSJBV.

Aos 09 (nove) dias do més de janeiro de dois mil e vinte e seis as 08h30min (oito horas
e trinta minutos) reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Sao Jodo da Boa Vista — IPSJBV, sito a Rua Senador Saraiva,
136 — Centro, os membros do Comité de Investimentos nhomeados pela Portaria n°
056/2023, estando presentes os membros efetivos: SERGIO VENICIO DRAGAO
(Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG INV I); EDNEIA
RIDOLFI (certificada pela ANBIMA CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto
Totum CP RPPS CG INV Ill); VALDEMIR SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP
RPPS CG INV I); JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO (Instituto Totum CP
RPPS DIRIG | e Instituto Totum CP RPPS CG INV |); JOAO HENRIQUE DE SOUZA
(Instituto Totum CP RPPS COFIS | e Instituto Totum CP RPPS CG INV I) e membro
suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e
Instituto Totum CP RPPS CG INV I). Observando haver quérum, o Superintendente
iniciou a reunido: 1) INSUFICIENCIA FINANCEIRA - O Superintendente informou aos
membros presentes que nao foi apurada insuficiéncia financeira para repasse no Plano
Financeiro da Prefeitura e da UNIFAE em dezembro, devido a entrada das contribuicbes
do décimo terceiro. J4 a Camara Municipal repassou o valor de R$ 18.112,00 referente
a insuficiéncia calculada no periodo. 2) COMPREV - Informou-se a entrada de recursos
do COMPREYV, sendo R$ 589.027,94 destinados ao Plano Financeiro e R$ 101.631,34
ao Plano Previdenciario. Os montantes foram aplicados no fundo BB PREV RF
REFERENCIADO DI PERFIL FIC Fl, vinculados as suas respectivas contas
segregadas. 3) CURSO “A GESTAO ATUARIAL EM DEFESA DOS RPPS E DO
REGIME _ESTATUTARIO” — O Sao Jodo Prev foi convidado pela empresa Magma
Assessoria Atuarial para participar do curso 'Gestao Atuarial em Defesa dos RPPS e do
Regime Estatutario', realizado em Piracicaba no dia 17 de dezembro de 2025. Foram
inscritos os membros Cironei Borges de Carvalho (Comité de Investimentos) e Luis
Carlos Evaristo (Conselho Fiscal), representando o Instituto. Os participantes
elaboraram um relatério detalhado, entregue ao Superintendente para apresentagao
aos demais conselheiros Fiscal e Administrativo e membros do Comité, visando
compartilhar os conhecimentos e informacdes obtidos no curso. 4) META E
RENTABILIDADE POR PLANO - O Superintendente apresentou o desempenho
acumulado dos planos referente ao fechamento de dezembro de 2025. Com uma meta
estabelecida em 9,64% para todos os segmentos, os resultados de rentabilidade foram:
Plano Financeiro (13,77%), Plano Previdenciario (11,57%), Taxa de Administragao
(14,48%), Fundo de Oscilacdo de Risco (14,47%) e Aporte PP - Lei n° 5.531/2025
(2,51%). 5) CENARIO ECONOMICO — a) O mercado financeiro brasileiro encerrou a
quinta-feira em sinal positivo, com o Ibovespa registrando alta de 0,59% aos 162.936
pontos, acumulando valorizagdo de 1,14% em janeiro. O grande impulsionador do
pregao foi o setor de energia: apds a apreensao de navios russos pelos EUA, o preco
do petréleo saltou mais de 3%, beneficiando diretamente as a¢des da Petrobras e de
outras petroleiras. Esse movimento foi fundamental para sustentar o indice,
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compensando a queda da Vale, que acompanhou o recuo do minério de ferro na China.
No cenario internacional, o clima foi de cautela. Enquanto as bolsas americanas
operaram de forma mista, com investidores realizando lucros no setor de tecnologia, o
dolar encerrou o dia praticamente estavel, cotado a R$ 5,389. O mercado global aguarda
com expectativa o anuncio do novo presidente do Federal Reserve e os dados de
emprego nos Estados Unidos, que serdo determinantes para as préximas decisdes
sobre a taxa de juros americana. No mercado doméstico de renda fixa, o destaque foi o
sucesso do leildo do Tesouro Nacional, que vendeu integralmente titulos prefixados de
longo prazo (NTN-F 2037). A forte demanda por esses papéis trouxe alivio aos vértices
longos da curva de juros, resultando em variagdes positivas nos indices de referéncia,
como o IMA-B 5+ (+0,14%) e o IMA-B (+0,10%). Para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS), esse movimento é especialmente relevante, pois a queda
nas taxas longas favorece a marcagéo a mercado dos ativos em carteira, auxiliando no
alcance das metas atuariais. O sentimento geral para o encerramento da semana é de
"espera técnica". O mercado aguarda a divulgagao simultanea o IPCA de 2025 no Brasil
e o relatério Payroll nos EUA. Esses indicadores serdo o fiel da balanca para definir o
humor dos investidores e a direcdo dos investimentos no restante do més. Fonte: R3
Investimentos, sexta-feira, 09 de janeiro de 2026. b) Para o economista José Roberto
Mendonca de Barros, a liquidacao do Banco Master pelo Banco Central era um desfecho
previsivel, uma vez que a instituicdo operava sob um modelo de negécios "inviavel
desde o nascedouro". Ele argumenta que o banco adotou uma estratégia insustentavel
ao captar recursos com custos altissimos — oferecendo rendimentos de até 140% do
CDI para atrair investidores via FGC — o que inviabilizava o empréstimo para empresas
de primeira linha. Esse cenario forcou a instituicdo a alocar capital em ativos de alto
risco e operagdes atipicas, gerando um descasamento estrutural que fatalmente levaria
a insolvéncia. Mendonga de Barros critica duramente as recentes movimentagdes do
Supremo Tribunal Federal (STF) e do Tribunal de Contas da Unido (TCU) no caso,
classificando-as como um "golpe de mao" e um retrocesso institucional. Ele destaca que
a tentativa de reverter a liquidagao fere gravemente a independéncia técnica do Banco
Central e gera uma inseguranga juridica profunda no pais. O economista aponta
estranheza nas decisdes judiciais, mencionando a falta de base técnica do TCU para
intervir em regulacao bancaria e o sigilo absoluto imposto em processos que deveriam
prezar pela transparéncia. As consequéncias desse embate juridico, segundo o
especialista, sdo alarmantes. Além de arranhar a imagem do Brasil perante organismos
internacionais como o FMI e o Banco Mundial, uma eventual anulacdo da liquidacao
prejudicaria diretamente os depositantes, pois paralisaria os pagamentos realizados
pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ele conclui que o banco é "indesliquidavel",
pois ja nao possui caixa ou clientes, e que a insisténcia politica em reverter o processo
apenas expde a fragilidade do sistema regulatério brasileiro diante de interesses nao
republicanos. Fonte: LUIZ GUILHERME GERBELLI. O Estaddo S. Paulo —
Economia&Negocios (B4 e B5), sexta-feira, 09 de janeiro de 2026. ¢) O cenario
macroecondémico global para o inicio de 2026 apresenta um alivio de curto prazo, mas
exige cautela estrutural no longo prazo. Enquanto as economias avangadas dao sinais
de resiliéncia, o novo patamar de juros reais deve se manter superior a média historica,
demandando maior rigor na alocacido de ativos. Nos Estados Unidos, o mercado de
trabalho mostra sinais mistos de arrefecimento, com o setor privado registrando
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demissbdes liquidas em novembro, apesar da baixa taxa de desemprego. A economia
perde tracdo na manufatura, mas os servigcos seguem robustos. Com a inflagdo (PCE)
comportada em 2,8%, o mercado projeta um corte de 25 pontos-base nos juros,
influenciado pela expectativa de uma postura menos rigida sob a provavel nova
lideranca de Kevin Hassett no Fed a partir de maio. Na Zona do Euro, a economia
permanece resiliente, com a inflagdo préxima da meta de 2% e o setor de servigos
compensando a contragdo na manufatura. O Banco Central Europeu sinaliza que novos
cortes de juros devem ocorrer apenas no primeiro semestre de 2026. Ja a China
enfrenta desafios significativos, com queda nas exportacdes para os EUA devido as
tensdes tarifarias e fragilidade no setor imobiliario, embora ainda mantenha a meta de
crescimento de 5%. No Brasil, o Banco Central mantém uma postura austera, com a
Selic em 15% a.a. para garantir a convergéncia da inflacdo. Apesar da desaceleracao
do IPCA para 4,46% e das expectativas de longo prazo estarem préximas da meta de
3%, o mercado de trabalho aquecido impede cortes imediatos, que ficam postergados
para 2026. No campo fiscal, o governo enfrenta pressao para conter gastos apos leildes
de pré-sal frustrarem a arrecadagéo, enquanto a LDO de 2026 traz novas salvaguardas
contra a criacao de despesas obrigatérias. No Chile, o cenario politico é dominado pelo
segundo turno presidencial entre a esquerda (Jara) e a direita (Kast), com favoritismo
para o ultimo. A economia cresce moderadamente, impactada pela retracido na
mineracao. Ja na Colémbia, a atividade econdmica surpreendeu positivamente no 3°
trimestre, mas tensdes diplomaticas com os EUA e inflacdo persistente devem manter
os juros elevados em 9,25%. Enquanto o México da sinais claros de desaceleracdo do
PIB, especialmente na industria, abrem espago para um possivel corte de juros em
dezembro, apesar da pressdo nos precos de servicos. Fonte: Relatério
Macroecondmico de dezembro de 2025 (doc. anexo 4) — I19Advisory (LDB Consultoria
Financeira). 6) ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS - a) A Diretora
Administrativa/Financeiro apresentou através da Informacédo Técnica n® 027/2026, o
relatério de rentabilidade e retorno dos investimentos consolidado referente ao
fechamento do més de dezembro de 2025. O quadro demonstra rendimento positivo de
R$ 2.292.249,56 e saldo de patriménio de R$ 242.738.982,66 (doc. anexo 1). b) Foi
disponibilizado relatério da plataforma de gestdo de investimentos, atualizado até
07/01/2026, com rendimento positivo de R$ 443.094,75 e saldo de patrimoénio
consolidado de R$ 248.496.939,53 (doc. anexo 2). Contudo, com acesso a plataforma
Atlas durante a reunido, constatou-se rendimento atualizado de R$ 541.554,97 e
patriménio de R$ 250.112.015,31. 7) MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS - a)
Os membros do Comité de Investimentos, foram informados e constataram pelo
demonstrativo da carteira de dezembro que houve um resgate total para o pagamento
da folha de beneficios do fundo BB PREV RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI
(3047) do Plano Previdenciario. Mesmo tendo ocorrido a entrada das contribuicées no
quinto dia util, ainda assim, sera necessario alocar mais recursos neste fundo, devido
ao prazo de cotizagao e liquidagao de D+0, e pelo fato das movimentagdes (ingresso e
saida de recursos) serem realizadas exclusivamente pelo Banco do Brasil. Diante disso
€ apos analise do relatério de rentabilidade (doc. anexo 1), deliberou-se pelo resgate
total dos fundos BB PREV RF IMA-B FI (3055) e do ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO
DINAMICA RF FIC FI (4039). Em comparacdo aos demais produtos da carteira, o
primeiro rendeu 12,839%, recuperou o desagio do més anterior e apresenta
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desempenho negativo em janeiro/2026; o segundo, rendeu 12,788%. Assim, decidiu-se
aplicar os valores resgatados no fundo BB PREV RF REFERENCIADO DI LP PERFIL
FIC FI (3047) do plano previdenciario. b) Comunicou-se a entrada de cupons semestrais
de NTN-Fs, em 05/01/2026, no montante total de R$ 1.539.772,78 (doc. anexo 5).
Desse valor, R$ 1.432.734,97 referem-se ao Plano Previdenciario e R$ 107.037,81, ao
Plano de Capitalizacdo do Aporte no Previdenciario. A parcela do Plano Previdenciario
foi aplicada no fundo BB PREV RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI (3047),
enquanto o valor do Aporte foi alocado no fundo BB PREV RF REFERENCIADO DI LP
PERFIL FIC FlI (3049). c¢) Informou-se a abertura do Processo Administrativo n°®
021/2026, em 07/01/2026, para registro da compra de titulos NTN-B com vencimento
em 2030, conforme deliberacdo do Comité na reunido de 12/12/2025. A Diretora
demonstrou a nota de negociagao (doc. anexo 6), comprovando a liquidacao da NTN-
B 2030 a taxa de 7,7560%, no valor de R$ 4.403.758,38. Os recursos provém do aporte
da Prefeitura de dezembro/2025 e janeiro/2026, além do cupom de titulos. d) A Diretora
Administrativa/Financeira esclareceu para os membros que, visando garantir a
disponibilidade total dos recursos em conta corrente e liquidar a aquisicdo de NTN-B
com vencimento em 2030 (item c), efetuou o resgate no fundo BB PREV RF
REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI (3049) em 07/01/2026 no valor da compra.
Assim, no dia da liquidacdo (08/01/2026), a quantia de R$ 4.403.758,38 estaria
totalmente disponivel na conta 75.190-1 do Banco do Brasil. Contudo, o sistema
bancario realizou uma varredura na conta ao final do expediente e aplicou 0 montante
automaticamente no fundo BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI
RESPONSABILIDADE LIMITADA, vinculado a mesma conta. Diante disso, abriu-se o
Processo Administrativo n® 051/2026 para credenciar provisoriamente o referido fundo,
tanto para registros fiscais e contabeis quanto para inscricao no CADREV do Ministério
da Previdéncia. Vale acrescentar que diante o ocorrido, foi resgatado integralmente o
valor do fundo BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC FI
RESPONSABILIDADE LIMITADA para liquidar a NTN-B de 2030 do Processo de
compra n°® 021/2026. e) Diante ao esclarecido do item d, os membros entenderam a
necessidade de homologar o credenciamento do fundo BB RENDA FIXA CURTO
PRAZO AUTOMATICO FIC FI RESPONSABILIDADE LIMITADA, referente ao Processo
Administrativo n® 051/2026. 8) RENOVACAO DE CREDENCIAMENTO - A Diretora
informou a sobre a necessidade de renovar o credenciamento de cinco fundos em que
0 Sao Joao Prev possui aplicacdes, e vencerdao no dia 31/01/2026. Porém esta
aguardando a disponibilizacdo da analise destes fundos pela LDB Consultoria, com
prazo estimado de liberagdo em 20/01/2026. Na sequéncia, os membros questionaram
se a aprovacao por escrito nos respectivos processos teria validade juridica. Assim, os
processos poderiam seguir para analise e aprovagdo do Conselho Administrativo,
garantindo a renovagao dentro do prazo. A Sra. Ednéia ficou encarregada e obter a
informac&o e comunica-la aos membros via grupo de WhatsApp. 9) “NOVA” POLITICA
DE INVESTIMENTOS DE 2026 — Em virtude da publicagdo da Resolugdo CMN n°® 5.272,
de 18 de dezembro de 2025, faz-se necessaria a adequacdo da Politica de
Investimentos (Pl) do Sao Joao Prev a nova norma. Para viabilizar esse processo, a
Diretoria encaminhou antecipadamente ao Comité as informagées da consultoria e a
integra da resolucdo (doc. anexos 3). Isso permitiu a analise detalhada dos novos
enquadramentos e dos segmentos de alocagdo permitidos ao IPSJBV, considerando
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sua certificacdo no Nivel Il do Pré-Gestao. Durante a reunido, a Sra. Ednéia informou
que, segundo o consultor Marcos Almeida (LDB Consultoria), ndo ha necessidade de
resgate imediato de recursos, uma vez que as instituigées financeiras dispdem de um
prazo de 24 meses para adaptacdo a nova norma. Apds debate e analise, o Comité
finalizou e homologou a Politica de Investimentos para 2026, que agora segue para
deliberacdo do Conselho Administrativo. Uma vez aprovada, a Pl sera publicada no
Jornal Oficial e o DPIN sera preenchido no CADPREV." 10) RELATORIO
ADMINISTRATIVO/ FINANCEIRO e PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS -
O Relatorio Administrativo e Financeiro referente ao fechamento de dezembro de 2025,
ficou pendente de apresentacdo. O setor contabil e a procuradoria ainda finalizam os
dados do més em questdo, para insercdo no documento. Assim que concluida a
consolidacao dos dados, a Sra. Ednéia, comprometeu a enviar o relatério de dezembro
pela plataforma 1Doc, para analise e emissdo de parecer pelos membros. Nada mais
havendo a ser tratado na presente reuniao foi a mesma encerrada no mesmo dia e local
as 10h18min, e eu, Ednéia Ridolfi, na qualidade de secretaria do Comité de
Investimentos, anotei e digitei a presente ata que segue assinada por mim e por todos
os presentes. Sao Jodo da Boa Vista — SP, aos 09 (nove) dias do més de janeiro de
dois mil e vinte e seis (09/01/2026).
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Sio Joao Prev CNPJ 05.774.894/0001-90
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pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 1
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Sao Joao Prev

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 2710612003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

TITULOS PUBLICOS DEZEMBRO/2025 - PLANO PREVIDENCIARIO
. Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ TITULOS PUBLICOS Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) més (RS) para o Instituto | fundo no Mes | Més CotiLig Acumulado -
(%) més (%) inicialffinal més Atual
5101 NA ye 700199 20260815/ 442614781 0,00 0,00 4.460.906,60) 3475879 079% -~ - - agoi26 90551077
5107 NIA 21173»'2.156760199 20260815/ 6.385.235,54 0,00) 0,00) 6.437.259,15, 52.023,61 081% - - - agol26 897.722,61
5125 NA B 5254.308,30 0,00 0,00 5.308.847,49) 5453919 1,04% -~ - - agoi26 437.655,59
5099 NIA e 700199 20270515/ 214719024 0,00 0,00 2.163.857,33 16.667.09 078% - - - maif27 44052585
5102 NA e 5239.665,69 0,00 0,00 5.281769,95, 4210426 0,80% - - - maif27 821.500,55
5108 NIA g‘;’l‘%mmgg 0270515/ 3.192.24161 0,00 0,00 321823642 25.994,81 081% - - - mail27 453.599,29)
5126 NA &760199 TSI 5.068.208,13 0,00 0,00 511732506 49.116,93 0.97% - - - mai27 395.074,41
5103 NA e 760109 20280815/ 5.390.807,01 0,00 0,00 5.434.174,66 43.367,65 0,80% - - - agol28 837.478,83
5100 NIA 21212.157760199 202808050 5.320.154,03 0,00) 0,00) 5,363.650,57| 43.496,54 0,82% - - - agol28 750.322,53)
5127 NA NTN-B 760199 20280815 / 521166219 0,00 0,00 5261.104,56 49.442,37 0,95% - - - agoi28 398.227,11
5104 NA e 5236.148,65 0,00 0,00 5.278.196,98, 42.048,33 0,80% = = = mail29 820.652,66
5110 NA e 700169 202905151 3.188.863,14 0,00 0,00 3214.884,01 26.020,87 0,82% - - - maif29 45401370
5111 NA SRR T 2.091.788,05 0,00 0,00 2.108.581,39 16.793,34 0,80% = = = mail29 257.060,08
5105 NA ;l;zl\l?’-;760199 20300815/ 5.381.864,61 0,00) 0,00) 5.424.980,56 43.115,95 0,80% - - - ago/30 £833.336,94,
5112 NA e 5.375.974,11 0,00 0,00 5.418.370,56 42.396,45 079% = = = ago/30 690.644,53
5120 NA D 760199 20520815 548272086 0,00 0,00 552927703 46.556,17 0,85% - - - ago/32 621.36175
5121 NA PRI 5.192.44870 0,00 0,00 5.241715,05 49.266,35 0,95% = = = ago/32 517.861,03
5122 NIA s 160199 20330915/ 10.376.925,66, 0,00 0,00 10.474.479.67) 97.554,01 0,94% - - - mai33 | 107575523
5084 NIA N ve, 700199 20330515/ 2.244,035,02 0,00 0,00 226227256, 18.237,54 0,81% = = = mail35 623.988,81
5113 NA ey 0199 203509157 8.342.365,16 0,00 0,00 8.408.157,22 65.792,06 079% - - - maild5 | 1.046.876,12
5082 NIA :11;;:60199 eence sy 11.651.974,63 0,00) 0,00) 11.741.352,52) 80.377,89 0.77% B - - ago/d0 |  3.183.20363
5088 NA rs 700199 20430515/ 443377932 0,00 0,00 4.467.539,02 33.759,70 076% -~ - - maild5 | 1.013.306,19
5095 NIA v 700199 20430515/ 217474919 0,00 0,00 2.191.160,80) 16.411,61 0.75% = = = maild5 45473061
o
‘P Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
e S50 Jodo da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546




* =y INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
% DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
S&o0 Jodo Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 2710612003

5114 NA ey 199 204509157 4.173.459.43 0,00 0,00 4206.481,11 33.021,68 079% - - - mail4s 525.283,50
5089 NiA Do 700199 20500815/ 555155459 0,00 0,00 5593.822,53 42.267,94 076% - agol50 | 1.255.83434
5096 NA s 100199 20500815/ 2.235.531,37 0,00 0,00 2.252.445,25, 16.913,88 076% - - - ago/50 463.804,66
5115 NIA gggggjwmgs eocel 3.220.266,98 0,00) 0,00) 3.245.803 54 25.536,56 0.79% B - - ago/50 415.463 28
5129 NA oy 00199 205008157 2541.959,42 0,00 0,00 2.564.097,31 22.137,89 0,87% -~ - - ago/50 128.318,11
5090 NIA vE 700199 20590515/ 5552,663,19 0,00 0,00 5594.896,33 223314 0.76% = = = mailss | 1.260.03850)
5007 NA My 199205905151 247572738 0,00 0,00 2.192.184,08 16.456,70 076% -~ - - mailss 456.307 01
5116 NIA B 449470577, 0,00 0,00 4,530241,04) 35.535,27 079% = = = mail55 565.263,68
5130 NA ey 0010920550515 254535124 0,00 0,00 2.567.492,40) 2214116 087% - - - mailss 130.64478)
5091 NA re 00199 20000815/ 555274254 0,00 0,00 5.595.000,21 42.257,67 076% = = = agolé0 | 125661095
5008 NiA N 200199 20800815/ 223953071 0,00 0,00 2.256.453,91 16.923,20 076% - - - agol60 464.598,12
5117 NA B — 322114337 0,00 0,00 3.246.663,16) 25.519.79 079% = = = ago/60 415.458.75
5131 NiA Sy, 0016920000815 254127334 0,00 0,00 2.563.435,02 22.161,68 0,87% - - - agol60 137.944,10)
5123 NA e ALY 10.547.752,02 0,00 0,00 10.674.803,56) 127.05154 120% = = = jan27 | 1.164.040,52
5124 NIA g‘IDNS'g 4950199 20290101/ 10.524.152,57) 0,00) 0,00) 10.651.608,69) 127.456,12 121% - - - jan/29 1.168.955,17
5132 NA Bt 9001992031010/ 4.216.896,04 0,00 0,00 4263511,00 146,614,96 111% -~ - - jan/31 264.169,21
5128 NIA Igng;esmes 20350101/ 2.521.506,81 0,00 0,00 2,550,355,66) 28.848,85 1,14% - - - mail35 180.355,63
ART 7,1, a- Titulos Publicos 192.665.474,42 0,00 0,00 194.357.393,96 1.691.919,54 28.210.679,13
-
P Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020

e S50 Jodo da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546 2
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Sao Joao Prev

Autarquia Muni

icipal Criada

pela Lei 1.133 de 2710612003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - PLANO PREVIDENCIARIO
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) N para o Instituto fundo no N Més N Acumulado -
més (R$) A Més | . CotlLiq X
(%) més (%) inicialffinal més Atual
4030 | 2183150000149 [DAF - INST - ALOC 1.487.773,31 0,00 0,00 1.496.210,53 8.437,22 0,57% 057% | 034 | 134134 |propeqqu| 49621053
ART 7° 1, b - Fundos de Titulos Publicos 1.487.773,31 0,00} 0,00} 1.496.210,53 8.437,22] 496.210,53|
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) para o Instituto fundo no Més N Acumulado -
més (R$) Més | .. L CotlLiq
(%) més (%) inicialffinal més Atual
3055 07.861.554/0001-22 |BB PREV RF IMA-B FI 1.149.136,02 0,00} 0,00} 1.152.359,90 3.223,88 0,28% 0,28% 0,60 154-153 D+1du/D+1 8.990,58
3047 13.077.418/0001-49 gERFI;iE;lICR; REF DI LP) 3.058.366,80 3.632.203,50 6.724.616,02} 0,00] 34.045,72 0,67% 1.22% 0,05 1361-1360 D+0/D+0 876.156,40
4034 03.737.206/0001-97 EII E:IXA ERASIR RSy 2.442.016,95 0,00} 0,00} 2.471.935,14 29.918,19| 1,23% 1,23% 0,05 1318-1304 D+0/D+0 1.475.166,03|
5086 03.399.411/0001-90 g:égggﬁglADO%l RF 8.819.005,82 0,00} 0,00} 8.926.482,54 107.476,72, 1,22% 1,22% 0,05 759-761 D+0/D+0 2.440.592,92
ART 79 1ll, a - Fundos de renda Fixa 15.468.525,59 3.632.203,50 6.724.616,02] 12.550.777,58, 174.664,51 4.800.905,93
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) A para o Instituto fundo no A Més N Acumulado -
més (R$) A Més | .. CotlLiq N
(%) més (%) inicialffinal més Atual
5118 10.783.480/0001-68 E@YRCFOQ/:ED?%SSIC A 4.658.148,74 0,00} 0,00} 4.716.165,55 58.016,81 1,25% 1,25% 0,05 |86660-86821 | D+4du/D+5 688.113,37|
5119 | 2044148300017 [SAFRA EXTRA BANCOS 4650.11352 0,00 0,00 4706.024,08 55.910,56, 1,20% 120% | 005 | 20262183 | D+0D+0 |  677.971,80
ART 7° V, b - Fundos de renda Fixa 9.308.262,26 0,00} 0,00} 9.422.189,63 113.927,37 1.366.085,26
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) | Aplicagbes (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) para o Instituto fundo no Més N Acumulado -
més (R$) A Més | .. . CotlLiq -
(%) més (%) inicialffinal més Atual
4033 [24633818/0001-00 [SIORED) = (FIM BOLSA 225878025 0,00 0,00 2295.184,80 36.40455 161% 161% ~ | 16867-16386| D+0D+1 295.184,80
ART 10° | - Fundos Estruturados 2.258.780,25 0,00} 0,00} 2.295.184,80 36.404,55 295.184,80|
TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO 221.188.815,83 3.632.203,50| 6.724.616,02] 220.121.756,50| 2.025.353,19 35.169.065,65|
—
‘ Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
e S50 Jodo da Boa Vista - SP (19) 3633-6268 / 3631-5546
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Sao Joao Prev

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 27/06/2003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

TITULOS PUBLICOS DEZEMBRO/2025 - APORTE PP LEI N 5.531/2025
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ TITULOS PUBLICOS Saldo Anterior (R$) | Aplicagbes (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) més (R$) para o Instituto fundo no Més Més CotiLi Acumulado -
(%) més (%) inicialffinal a4 més Atual
5133 NIA :113;;&;50199 2031010 202337274 0,00) 0,00) 2.045.906,61 2253387 111% - - - jan/31 45.826,68
5134 N/A !l\‘,;rz'\gsagsmgg 20300815/ 1.997.215,49 0,00} 0,00} 2.015.713,48 18.497,99 0,93% - - ago/30 19.906,37
ART 7°1, a - Titulos Publicos 4.020.588,23 0,00} 0,00} 4.061.620,09 41.031,86 65,733,05|
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - APORTE PP LEI N2 5.531/2025
N N N - R Rendimento no | Retorno no més | Retorno do [VaR no| Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) mes (RS raoInstituto | fundo no. Més Més CotlLiq | Acumulado-
3049 13.077.418/0001-49 gERF;iE;IlCR}; RERILY 301.004,65 2.112.136,40 0,00} 2.425.020,87 11.879,82] 1,22% 1,22% 0,05 1361-1360 D+0/D+0 23.181,29]
ART 79 1ll, a - Fundos de renda Fixa 301.004,65| 2,112.136,40| 0,00} 2.425,020,87 11.879,82] 23.181,29
TOTAL APORTE PP LEI N° 5.531/2025 4.321.592,88 2,112.136,40| 0,00} 6.486.640,96 52,911,68 88.914,34
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - PLANO FINANCEIRO
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) para o Instituto | fundo no Més ) Acumulado -
més (R$) o o Més | . L Cot/Liq
(%) més (%) inicialffinal més Atual
5094 [13.077.418/0001-49 ggRFI;iE;/lCR}; RE A 0,00 5.613.858,95 4.140.361,29 1.511.420,82 37.923,16 1,23% 1,22% 0,05 1361-1360 | D+0/D+0 37.923,16|
ART 7°1II, a - Fundos de renda Fixa TOTAL
PLANO FINANCEIRO 0,00 5.613.858,95 4.140.361,29| 1.511.420,82 37.923,16 37.923,16|
INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - FUNDO DE OSCILACAO
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) para o Instituto | fundo no Més y Acumulado -
més (R$) o o Més | .. L Cot/Liq
(%) més (%) inicialffinal més Atual
3003 [13.077.418/0001-49 gERF;ﬁ_E;/ICR; RE 6.318.416,10 121.283,52 0,00} 6.517.746,92 78.047,30 1,22% 1,22% 0,05 1361-1360 | D+0/D+0 1.987.137,50
ART 7°,1I, a - Fundos de renda Fixa TOTAL
FUNDO DE OSCILAGAO 6.318.416,10 121.283,52 0,00} 6.517.746,92 78.047,30 1.987.137,50
OTAL PLANO FINANCEIRO (+)
FUNDO DE OSCILAGAO 6.318.416,10 5.735.142,47 4.140.361,29| 8.029.167,74 115.970,46| 2.025.060,66
-
»
A\ Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
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Sao Joao Prev

Autarquia Municipal Criada
pela Lei 1.133 de 2710612003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

INVESTIMENTOS DEZEMBRO/2025 - TAXA DE ADMINISTRACAO
Rendimento no Retorno no més | Retorno do VaR no. Cotistas do Prazo AgiolDesagio
FICHA CNPJ Ativos Estruturados Saldo Anterior (R$) | Aplicagées (R$) Resgates (R$) Saldo no més (R$) para o Instituto | fundo no Més ) Acumulado -
més (R$) Més | . L Cot/Liq
(%) més (%) inicialffinal més Atual
3048 [13.077.418/0001-49 ggRFl;iE;/lCR; RE IA 7.843.403,23 230.000,00 70.000,00 8.101.417,46 98.014,23 1,22% 1,22% 0,05 1361-1360 | D+0/D+0 3.331.552,01
ART 7°,1II, a - Fundos de renda Fixa TOTAL
TAXA DE ADMINISTRAGAO 7.843.403,23 230.000,00 70.000,00 8.101.417,46 98.014,23 3.331,552,01
Saldo In(l:;:)l no més Aplicagdes (RS) Resgates (RS) Saldo F;r';asl) no més Re.::g:?;:; no AAgézlnI::::dgolo
TOTAL CONSOLIDADO
239.672.228,04 | 11.709.482,37 | 10.934.977,31 | 242.738.982,66 | 2.292.249,56 (40.614.592,66
TRIMONIO POR ARTIGO E META ATUARIAL
o . . Politica de Permitido pelo
Artigo Aplicado atual (R$) |Rental lade (R$) Aplicado (%) e Pré Gestio Meta Atuarial
Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF 198.419.014,05 1.732.951,40 81,74% 66,00% 100,00% IPCA + 5,16
Art7,1, b-Fundos 100% TP - RF 1.496.210,53 8.437,22 0,62% 2,00% 100,00% Meta do Més.
Art7,1ll, a - Fundos Renda Fixa - RF 31.106.383,65 400.529,02 12,81% 15,00% 70,00% 0,94%
Art7,V, b - Crédito Privado - RF 9.422.189,63 113.927,37 3,88% 2,00% 10,00%
Art 8,1, a - Fundos de Agdes - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 40,00% 0,42%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 10,00% AR
Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 2.295.184,80 36.404,55] 0,95% 5,00% 10,00%
TOTAL 242.738.982,66 2.292.249,56 100,00% 100,00%
—
)
A\ Rua Senador Saraiva, 136 - Centro / CEP 13.870-020
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ANILAS =

@

Rentabilidade - Consolidado

CDI

VaR | Volatilidade
12 meses

(€]

BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA REFERENCIADO DI
13.077.418/0001-49 | LONGO PRAZO PERFIL FUNDO 1,225 | 14,477 | 3,600 | 7,459 | 14,477 | 26,930 | 0,2 | 0,053 0,020
DE INVESTH\]/ID%NFTIO EM COTAS

FUNDO DE INVESTIMENTO
CAIXA BRASIL RENDA FIXA | | 5s
REFERENCIADO DI LONGO ’

PRAZO
DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM SIS QB | 1,245 | 14,780 | 3,576 | 7.509 | 14,780 | 28,475 | 0,35 | 0,052 | 0,042
PRIVADO

SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE
FUNDO DE INVESTIMENTO

20.441.483/0001-77 DO DE INVESTIMEN 1202 | 14320 | 3,586 | 7,430 | 14,320 | 27,107 | 0,25 | 0,047 | 0,069

PRIVADO

03.737.206/0001-97 14,462 | 3,574 | 7,433 | 14,462 | 27,085 0,2 | 0,050 0,048

10.783.480/0001-68

-- CDI (Benchmark) 1,220 | 14,313 | 3,590 | 7,428 | 14,313 | 26,744 -- -- --




IMA-B

" 3 6 12 24 VaR | Volatilidade
Més Ano "
(%) (%) meses | meses meses meses . | Meés 12 meses
? ? (%) (%) (%) (%) (%) (CD)
BB PREVIDENCIARIO RENDA
07.861.554/0001-22 FIXA IMA-B FUNDO DE 0,281 12,839 | 3,318 | 3,885 | 12,839 9,733 0,3 | 0,602 5,993
INVESTIMENTO

-- IMA-B (Benchmark)

0,306 | 13,168 |3,424 ‘4,017 ‘ 13,168 ‘ 10,408 ‘ -- ‘ -- |

Nao definido

Més Ano k) 6 12 24 Volatilidade

meses meses meses meses 12 meses
@ @ ® @y @ | @ @ %)

ITAU INSTITUCIONAL
ALOCACAO DINAMICA RENDA
21.838.150/0001-49 | FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO | 0,567 | 12,788 | 3,466 | 5,830

EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIM

SICREDI - FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO
24.633.818/0001-00 BOLSAAMERIC./(%)NALONGO 1,612 | 26,122 | 5,213 | 16,137 | 26,122 | 63,327 | 0,3
PRAZ

12,788 | 19,548 | 0,4 | 0,337 3,530

-- Nio definido (Benchmark) 0,000 --




Selic

Més Ano 3 6 12 24 Volatilidade

(%) (%)

meses | meses meses meses . 12 meses
(%) (%) (%) (CD) (%)

BRADESCO FUNDO DE
03.399.411/0001-90 INVESTIMENTO RENDA FIXA 1,219 | 14,463 | 3,580 | 7,430 | 14,463 | 27,645 0,2 ] 0,053 0,018
REFERENCIADO DI PREMIUM

-- Selic (Benchmark) ‘ 1,220 | 14,313 |3,590 ‘7,428 ‘ 14,313 ‘26,744 ‘ -- ‘ -- | --




Disclaimer

As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregédo e veracidade nao é assumida pelo Atlas RPPS, pelo titular desta marca ou
por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. O Atlas RPPS, titular desta marca ou qualquer das empresas de seu grupo empresarial ndo sao responsaveis por tomadas de deciséo e consequentes
resultados. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como
colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar
em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os valores exibidos estédo em
Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observacgdes Diarias e Mensais.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Janeiro / 2026

A\TLAS =

SISTEMA PARA RPPS

Retorno - Plano Financeiro | Plano Previdenciario | Taxa de Administragao | Fundo de Oscilagdo | Aporte PP- Lei n° 5.531/2025

A Ultima Posigéo considera a situagdo atual da carteira para o més cujas movi 6es estdo em pi i . Portanto, néo refletem a posigéo de fechamento.

Resgates /

Saldo Anterior (R$) | Aplicagdes (R$) Acumuladas Amortizagdes A;\“ ortizacGes
(RS) (RS) cumuladas

(RS)

Retorno Retorno Retorno
Acumulado no Més Acumulado

(RS) (%

Aplicagdes Resgates /

Diferenca

Retorno no Meta Acum (RS) Acumulada

Més (R$)

Meta parao

Saldo no Més (RS) G

janeiro  242.738.982,66  9.385.726,39 = 9.385.726,39 = 4.070.864,27 = 4.070.864,27  248.496.939,53 = 443.094,75  443.094,75  0,18% 0,18% 1.128.894,69 1.128.894,69 | 0,46% | 0,46% 39,42%

Investimentos x Meta de Rentabilidade (Més a Més)
0,50
046
0,45
0,40

035

0,30

0,15
0,10

0,05

JAN [ 2026

I Investimento [ Meta de Rentabilidade

Investimentos x Meta de Rentabilidade (Acumulado)



Renaa rixa

Retorno no Retorno

Ativos Renda Fixa Saldo‘asn'!erlor Aplicagdes (RS) Amﬁiszi?;essl(m] der; :;; més R;‘tgg}%;o cr’r;ré‘:;taul;z dr:: f:::léd:
(% (¢
NTN-B 760199 20260815 / 1504837 4.460.906,60 0,00 0,00 4.467.921,71 7.015,11 0,16% -- --
NTN-B 760199 20260815 / 813216 6.437.259,15 0,00 0,00 6.447.905,62 10.646,47 0,17% - -
NTN-B 760199 20260815 / 954557 5.308.847,49 0,00 0,00 5.319.618,78 10.771,29 0,20% - -
NTN-B 760199 20280815 / 782332 5.434.174,66 0,00 0,00 5.442.907,89 8.733,23 0,16% - -
NTN-B 760199 20280815 / 813217 5.363.650,57 0,00 0,00 5.372.400,07 8.749,50 0,16% -- --
NTN-B 760199 20280815 / 954558 5.261.104,56 0,00 0,00 5.270.934,14 9.829,58 0,19% -- --
NTN-B 760199 20300815 / 782331 5.424.980,56 0,00 0,00 5.433.666,01 8.685,45 0,16% - -
NTN-B 760199 20300815 / 839879 5.418.370,56 0,00 0,00 5.426.920,78 8.550,22 0,16% - -
NTN-B 760199 20300815 / 1125783 2.015.713,48 0,00 0,00 2.019.396,44 3.682,96 0,18% - -
NTN-B 760199 20350515 / 1295840 2.262.272,56 0,00 0,00 2.265.943,77 3.671,21 0,16% - -
NTN-B 760199 20350515 / 839878 8.408.157,22 0,00 0,00 8.421.432,77 13.275,55 0,16% -- --
NTN-B 760199 20400815 / 1187461 11.741.352,52 0,00 0,00 11.759.440,32 18.087,80 0,15% -- --
NTN-B 760199 20450515 / 1387780 4.467.539,02 0,00 0,00 4.474.369,10 6.830,08 0,15% - -
NTN-B 760199 20450515 / 1475617 2.191.160,80 0,00 0,00 2.194.487,19 3.326,39 0,15% - -
NTN-B 760199 20450515 / 839881 4.206.481,11 0,00 0,00 4.213.141,84 6.660,73 0,16% - -
NTN-B 760199 20500815 / 1387783 5.593.822,53 0,00 0,00 5.602.378,60 8.556,07 0,15% -- --
NTN-B 760199 20500815 / 1475618 2.252.445,25 0,00 0,00 2.255.872,27 3.427,02 0,15% -- --
NTN-B 760199 20500815 / 839885 3.245.803,54 0,00 0,00 3.250.953,27 5.149,73 0,16% - -
NTN-B 760199 20500815 / 994217 2.564.097,31 0,00 0,00 2.568.526,79 4.429,48 0,17% - -
NTN-B 760199 20550515 / 1387784 5.594.896,33 0,00 0,00 5.603.447,32 8.550,99 0,15% - -
NTN-B 760199 20550515 / 1475619 2.192.184,08 0,00 0,00 2.195.515,05 3.330,97 0,15% -- --
NTN-B 760199 20550515 / 839882 4.530.241,04 0,00 0,00 4.537.408,08 7.167,04 0,16% -- --
NTN-B 760199 20550515 / 994218 2.567.492,40 0,00 0,00 2.571.922,19 4.429,79 0,17% - -
NTN-F 950199 20270101 / 940553 10.674.803,56 0,00 515.958,35 10.181.266,26 22.421,05 0,22% - -

NTN-F 950199 20290101 / 940554 10.651.608,69 0,00 550.319,78 10.123.723,91 22.435,00 0,22% -- -



07861554000122

13077418000149

42592315000115

10783480000168

03737206000197

20441483000177

21838150000149

03399411000190

NTN-F 950199 20310101 / 1017894
NTN-F 950199 20310101 / 1102179
NTN-B 760199 20270515 / 1504838
NTN-B 760199 20270515 / 782333
NTN-B 760199 20270515 / 813219
NTN-B 760199 20270515 / 954559
NTN-B 760199 20320815 / 883914
NTN-B 760199 20320815 / 920218
NTN-B 760199 20600815 / 1387785
NTN-B 760199 20600815 / 1475620
NTN-B 760199 20600815 / 839883
NTN-B 760199 20600815 / 994219
NTN-B 760199 20330515 / 920219
NTN-F 950199 20350101 / 994220
NTN-B 760199 20290515 / 782334
NTN-B 760199 20290515 / 813220
NTN-B 760199 20290515 / 839876
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FI

BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO

SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIM

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM

Total Renda Fixa 240.443.797,86

4.263.511,00

2.045.906,61

2.163.857,33

5.281.769,95

3.218.236,42

5.117.325,06

5.529.277,03

5.241.715,05

5.595.000,21

2.256.453,91

3.246.663,16

2.563.435,02

10.474.479,67

2.550.355,66

5.278.196,98

3.214.884,01

2.108.581,39

1.152.359,90

18.555.606,07

0,00

4.716.165,55

2.471.935,14

4.706.024,08

1.496.210,53

8.926.482,54

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4.981.993,26

4.403.733,13

0,00

0,00

9.385.726,39

222.275,50

107.037,81

0,00

0,00

0,00

0,00

144.181,34

0,00

0,00

0,00

0,00

2.531.091,49

0,00

4.070.864,27

4.049.432,67

1.942.830,97

2.167.224,94

5.290.246,02

3.223.466,85

5.127.068,33

5.538.609,91

5.251.503,94

5.603.553,07

2.259.883,17

3.251.807,05

2.567.868,92

10.493.881,56

2.411.231,07

5.286.663,77

3.220.119,33

2.111.965,83

1.149.061,73

21.049.659,40

4.403.733,13

4.724.271,90

2.476.027,27

4.716.354,78

1.499.189,45

8.946.261,84

246.183.417,07

8.197,17

3.962,17

3.367,61

8.476,07

5.230,43

9.743,27

9.332,88

9.788,89

8.552,86

3.429,26

5.143,89

4.433,90

19.401,89

5.056,75

8.466,79

5.235,32

3.384,44

-3.298,17

43.151,56

8.106,35

4.092,13

10.330,70

2.978,92

19.779,30

424.757,09

0,20%

0,20%

0.16%

0,16%

0,16%

0,19%

0,17%

0.19%

0,15%

0,15%

0,16%

0,17%

0,19%

0,21%

0,16%

0,16%

0,16%

-0,29%

0,21%

0,00%

0,17%

0,17%

0,22%

0,20%

0,22%

0,17%




Estruturados

Retorno només Retorno do
fundo

Ativos Estruturados para
o Instituto (%) no més (%)

Saldo Anterior Aplicagoes Resgates / Saldo no més Retorno no més
(R$) (RS) (RS)

(RS) Amortizagdes (R$)

SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA
24633818000100 LONGO PRA.

70 2.295.184,80 0,00 0,00  2.313.522,46 18.337,66 0,80% - -

Total Estruturados  2.295.184,80 0,00 0,00  2.313.522,46 18.337,66 0,80%
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ESCLARECIMENTOS SOBRE A ALTERACAO DA RESOLUCAO
CMN N2 4.963/21 PARA N2 5.272/25




P
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes a respeito da alteracao
de regulamentacdo para a Resolugdo CMN n? 5.272 DE 2025, na intencdao de contribuir com o
entendimento sobre os novos parametros das aplicacdes dos recursos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social — RPPS.

As informacgodes contidas neste documento se destinam somente a orientacao de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse do cliente. Nossos estudos foram
baseados em informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de
publicacdo, e, em informacdes fornecidas pelo proprio cliente, sendo estas tratadas como

estritamente sigilosas.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contelddo por pessoas ndo

autorizadas pela |19 ADVISORY.

Gratos pela oportunidade, permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos que se

fizerem necessarios.

Equipe i9 Advisory.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 1
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sdo Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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1. Introdugdo

Este relatdrio tem por objetivo apresentar as principais altera¢des introduzidas pela Resolucdo
CMN n? 5.272/2025, que dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos Regimes Prdprios de

Previdéncia Social — RPPS, em substituicdo a Resolugcdo CMN n? 4.963/2021.

A nova Resolucdo foi editada com a finalidade de aperfeicoar o marco regulatdrio, reforcando os
principios de seguranca, transparéncia, governanca e gestao de riscos, bem como de alinhar a
complexidade dos investimentos a maturidade institucional dos RPPS. A Resolugdo CMN n?
5.272/2025 entra em vigor em 02 de fevereiro de 2026, sendo prevista uma fase de transicao,
conforme esclarecimentos divulgados pelo 6rgao regulador, de modo a permitir a adaptacao

operacional dos RPPS, sem prejuizo a regularidade previdenciaria.

As informacgdes contidas neste documento destinam-se exclusivamente a fins de orientacao

geral, ndo substituindo a leitura integral da Resolucao.

2. SOBRE AS PRINCIPAIS MUDANCAS

Com o intuito de contribuir para o entendimento da nova regulamentacdo, a seguir serdao
apresentados, em forma de tdpicos, os principais pontos de alteracdo em relacdo a Resolucao

CMN n? 4.963/2021.
2.1. NOVA LOGICA REGULATORIA E GOVERNANGA

A Resolugdo CMN n2 5.272/2025 mantém a estrutura de segmentos de aplicacdo, porém
introduz uma mudanca relevante, ao vincular o acesso a determinados ativos, estratégias e
limites ao nivel de maturidade da governanca do RPPS, aferido por meio da certificacdo no Pro-

Gestao RPPS.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 2
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sdo Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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Dessa forma, regimes com menor nivel de governanca passam a ter restricdes adicionais,
enquanto RPPS com niveis mais elevados de certificacdo poderdo acessar limites ampliados,

respeitados os principios de prudéncia e aderéncia atuarial.
2.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS E PROCESSO DECISORIO

A Politica de Investimentos (Pl) permanece como instrumento central da gestdo, sendo

reforcada a sua importancia como elemento vinculante para as aplicagdes dos recursos.

A partir da vigéncia da nova Resolucdo, em 02 de fevereiro de 2025, a Politica de Investimentos
deverd estar plenamente aderente a Resolugdo CMN n? 5.272/2025. Assim, haverd a

necessidade de adaptacdo da Pl durante o periodo transitério entre as Resolugdes.

Enquanto ndo aprovada a politica compativel com a nova norma, as aplicacGes deverao observar
a politica de investimentos ja aprovada para o exercicio de 2026, que ja se limitava aos ativos

classificados como de baixo risco.
2.3. ADMINISTRADORES, GESTORES E FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 promoveu ajustes relevantes no que se refere aos prestadores
de servigo dos fundos de investimento passiveis de aplicagdo pelos RPPS, com o objetivo de

reforcar a seguranca, a transparéncia e a solidez das estruturas utilizadas.

Nesse sentido, a nova regulamentacdo estabelece que os fundos elegiveis deverdo contar com
administrador ou gestor classificado nos segmentos S1 ou S2 do Banco Central do Brasil, critério
gue busca assegurar maior robustez institucional, capacidade operacional e adequacdao aos

padroes prudenciais exigidos para a gestao de recursos previdenciarios.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 3
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sdo Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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A classificacdo de segmentos atribuida pelo Banco Central do Brasil as instituicdes financeiras de
maior porte e relevancia sistémica, considerando critérios como tamanho, complexidade das

operacdes e perfil de risco.

Para fins da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, para os prestadores de servigos essenciais de
fundos de investimento, é necessario o enquadramento do administrador e/ou do gestor nos

segmentos S1 e S2, ndo sendo exigido que ambos atendam simultaneamente a essa condigdo.

Adicionalmente, foi introduzido limite para a participacdo conjunta dos RPPS no patrimonio
liguido dos fundos, fixado em até 50%, com exce¢ao dos fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos federais. Essa medida que visa mitigar riscos de concentracdo, conflitos de

interesse e fragilidades estruturais.
2.4. RENDAS FIXA, CREDITO PRIVADO E NOVOS ATIVOS

No segmento de renda fixa, a Resolugdo CMN n? 5.272/2025 mantém a possibilidade de
alocacdo de até a totalidade dos recursos do RPPS, porém promove ajustes nos critérios de

enquadramento, especialmente no que diz respeito aos ativos de crédito privado.

A nova regulamentacdo busca conferir maior clareza e padronizacdo as classificacdes dos fundos
e dos emissores, reforcando a necessidade de observancia aos critérios de baixo risco de

crédito, bem como aos limites de concentragdao por emissor e por fundo.

Foram incluidas possibilidades adicionais de investimento em determinados titulos privados e
instrumentos de financiamento, desde que observados os requisitos legais, regulatérios e de
governanga previstos na norma, permanecendo a exigéncia de analise prévia quanto a liquidez,

risco e compatibilidade com o passivo atuarial do RPPS.

Avenida Rebougas, n°. 3.507 4
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sdo Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372



-

@~ i9Advisory

2.5. INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior permanecem permitidos, respeitado o limite maximo de 10% dos
recursos do RPPS. No entanto, esse segmento de investimento sé podera ser acessado por

Institutos que possuirem certificagao pro-gestdao de nivel lll ou superior.

O objetivo permanece sendo a diversificacdo da carteira, sem comprometer a seguranca dos

recursos previdenciarios.
2.6. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS, FUNDOS IMOBILIARIOS E CONSIGNADOS

A Resolu¢do CMN n? 5.272/2025 mantém os segmentos de investimentos estruturados, fundos
imobilidrios e empréstimos consignados, condicionando o acesso e os limites de aplicacdo ao

nivel de governanca do RPPS, aferido por meio da certificacdo no Pro-Gestao RPPS.

No que se refere aos investimentos estruturados, o acesso a este segmento comega apenas a
partir do Pro-Gestdo Nivel Il com a possibilidade de alocar recursos em fundos multimercados,
enquanto RPPS com Nivel Ill ou IV passam a ter acesso aos Fundos de Investimento em

Participacdes (FIP) e aos fundos classificados como A¢Ges — Mercado de Acesso.

Quanto aos Fundos de Investimento Imobilidrio (Fll), a regulamentacdo estabelece que o acesso

a esse segmento esta restrito a RPPS com Pré-Gestado Nivel lll ou superior.

J4 para o segmento de empréstimos consignados, o acesso permanece livre para todos os RPPS,
tendo maior possibilidade de exposicdo para aqueles com algum nivel de Pré-Gestdo, desde que
atendidos os requisitos adicionais relativos a capacidade de pagamento do ente, a existéncia de

garantias e a compatibilidade das operacdes com a meta atuarial.
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Com a entrada em vigor da Resolugdo, haverdao novos enquadramentos. A tabela a seguir

destaca os ativos de cada enquadramento, bem como o nivel de Pré-Gestdo para acessar esses

ativos e os limites em relacdo ao Patrimonio Liquido do Instituto.

. . . - Limite do | Limite
Segmento | Enquadramento Tipos de Ativos Pro-Gestao Ativo Global
Art. 721 Fundos RF e ETF 100% Titulos Publicos|Com e Sem Pré-Gestdo| Até 100% -
Art. 721 Titulos Publicos Federals —oferta ¢, ¢ o pro.Gestao| Até 100% | -
publica / plataforma eletrénica
Art. 72 11 Titulos Publicos Federals ~ N1,N2,N3eN4 | Até 100% -
intermediacdo (balcdo)
Operagbes compromissadas com .
. o 0, -
Renda Fixa Art. 72 IV titulos publicos N1, N2, N3 e N4 Até 5%
| Art.7ev | Fundos RF e ETF — demais |  nN2,N3eNa | Ate80% | -
| Art. 72 VI | Titulos de institui¢Bes financeiras | N2, N3 e N4 | Até 20% -
| Art.72vil | FundosRF - crédito privado | N3 e N4 | Até 20%
Art. 72 VI Fundos de debentures de N3 e N4 At620% | 35%
infraestrutura
|  Art.721x | Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC | N4 | Até 20%
| Art. 821 | Fundos de ag¢des | N2, N3 e N4 | Até 40%
Renda |  Art.82n | ETF de agdes | N2, N3 e N4 | Até 40% 50%
Variavel | Art.821m1 | Fundos ou ETF BDR — agdes | N3 e N4 | Até10% ?
Art. 82 |V ETF internacional N3 e N4 Até 10%
Art. 92 | Fundos RF —divida externa N3 e N4 Até 10%
Fundos de investimento no exterior —
0 4109
Exterior Art. 9211 investidor qualificado N3 eN4 Ate 10% 10%
Art. 9 || Fundos d.e |nve§t|mento no exterior — N3 e N4 Até 10%
investidor em geral
Art. 10 | Fundos multimercado N2, N3 e N4 Até 15%
| art10n1 | FIAGRO | N3 e N4 | Atés5%
Estrut d 9
Struturados| At zom | FIP e FIC-FIP | N4 | ate10% | 20%
Art. 10 IV Fundos de ag6es — Mercado de Acesso| N4 Até 10%
Imobilidrio Art. 11 Fundos de Investimento Imobilidrio N3 e N4 Até 20% -
Empréstimos Art. 12 Empréstimos consignados Sem Pro-Gestdo Até 5% -
Consignados Art. 12 | Empréstimos consignados N1, N2, N3 e N4 Até 10% -

Nota: A Resolugdo CMN n25.272/2025 estabelece limite global para o conjunto dos segmentos de Renda Variavel,
Investimentos Estruturados e Investimentos Imobilidrios, fixado em até 40% dos recursos para RPPS com Pro-Gestdo
Nivel I, em até 50% dos recursos para RPPS com Pré-Gestao Nivel Il e até 60% para RPPS com Pré-Gestdo Nivel IV.
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2.8. TRANSICAO E ADEQUAGCAO DAS CARTEIRAS

A Resolugao prevé que nao havera exigéncia de desinvestimento imediato de ativos

desenquadrados em decorréncia da nova regulamentagao.

Assim, os RPPS poderdo manter ativos até o vencimento ou por prazo determinado, conforme o
caso e a adequacao deverd ocorrer de forma gradual até o prazo de dois anos da entrada em

vigor da Resolucdo, respeitando o interesse do regime e evitando perdas financeiras relevantes.

3. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGCAO

A Resolugdo CMN n? 5.272/2025 atribui maior relevancia aos niveis de governanca dos RPPS,
reforcando a necessidade de aprimoramento continuo dos processos internos, da formalizacdo
das decisGes e da gestdo dos investimentos. Esse enfoque evidencia que a melhoria da
governanca ndo é apenas um diferencial, mas uma condicdo estratégica para ampliar o acesso a
determinados segmentos e limites de aplicacdo, garantindo maior seguranca, transparéncia e

aderéncia atuarial na administracdo dos recursos previdenciarios.

Tendo este contexto, torna-se recomendavel que os RPPS busquem de forma proativa aprimorar
suas praticas de governanca, fortalecendo controles, processos e capacitacdo, para assegurar a

exceléncia na gestdo e a plena conformidade com a regulamentacdo vigente.

Ndo menos importante, a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 determina a obrigatoriedade de
embasar as alocacdes dos recursos em estudo técnico, visando o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do regime. Assim, como no disposto no estudo de macro

alocacdo conhecido como Asset Liability Management (ALM).
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Recomendamos fortemente a leitura cuidadosa e integral da Resolugdo CMN 5.272/25. Tendo
em vista que o presente relatério ndo representa a substituicio da leitura da nova
regulamenta¢cdo, uma vez que somente as principais mudancas foram abordadas neste

documento.
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PERGUNTAS E RESPOSTAS SOBRE A APLICACAO DE
RECURSOS DOS RPPS CONFORME RESOLUCAO CMN
N2 5.272, de 18 DE DEZEMBRO DE 2025.

VERSAO 01 - 30/12/2025

Conforme previsto no art. 6°, caput, inciso 1V, da Lei n® 9.717/98, as aplicac¢des de
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS devem observar as normas
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.

A Resolucdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, cuja vigéncia se inicia em
2 de fevereiro de 2026, revogara a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
e passard a estabelecer os principios, parametros, limites, condi¢des e requisitos para as
aplicagoes de recursos dos RPPS.

E importante frisar que as aplica¢des de recursos dos RPPS devem observar os
principios e as condigdes de segurancga, prote¢do e prudéncia financeira previstos no art.
6°, paragrafo unico, inciso I, da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 43, §
1°, da Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000, e 0o CMN ao estabelecer as regras
aplicaveis a esses regimes, deve considerar esses comandos legais.

Esta versdo inicial do Perguntas e Respostas reune 61 questdes previamente
identificadas como potenciais fontes de divida para os RPPS. Atualizag¢Ges subsequentes
deste documento serdo elaboradas com base em consultas encaminhadas a Coordenagéo
de Acompanhamento de Investimentos da Coordenag@o-Geral de Atudria e Investimentos
do Departamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social por meio do Gescon-RPPS,
dentre aquelas consideradas de interesse para o conjunto do segmento.

Trata-se de documento colaborativo e qualquer duvida sobre as respostas nele trazidas
e sugestdes de correg¢des, aperfeicoamentos e de inclusdes de temas devem ser
encaminhadas por meio do Gescon-RPPS.

No presente documento foram utilizadas as seguintes siglas para facilitar a leitura:
Anbima — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
ASG — Ambiental, Social e de Governanga

Bacen — Banco Central do Brasil

CBIO — Crédito de Descarbonizagéo

CMN - Conselho Monetario Nacional

CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios



Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagdo pelos RPPS da Resolugdo CMN n®
5.272/2025 - Sujeito a revisdes e atualizacoes periodicas.
MPS-SRPC-DRPPS-CGAAI-COINV em 30/12/2025

FI — Cotas de classes de fundos de investimento

Fiagro — Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
FIC FI — Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
FIDC - Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios

FII — Fundo de Investimento Imobiliario

FIP — Fundo de Investimento em Participagdes

IF - Instituicdo Financeira

PL - Patrimonio Liquido

RPPS — Regime Proprio de Previdéncia Social

STN — Secretaria do Tesouro Nacional
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1. Por que foi incluida a observancia dos principios de protecdo e
prudéncia financeira na nova Resolugdo CMN?

Resposta: A inser¢do explicita dos principios de protecdo e de prudéncia financeira na
nova Resolug¢do do CMN néo configura inovacdo normativa, mas, antes, uma técnica
de integracdo e densificacdo regulatoria de diretrizes ja positivadas em diplomas de
hierarquia superior.

Tais principios encontram-se consagrados, de forma expressa, no art. 6°, paragrafo
unico, inciso I, da Lei n® 9.717/1998, bem como no art. 43, § 1°, da Lei Complementar
n°® 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), e constituem corolérios da tutela do
erario, da responsabilidade fiscal e da boa governanga na aplica¢do de recursos
publicos.

Ao replicar os mencionados principios no plano infralegal, a Resolugdo promove
harmoniza¢do normativa, confere maior coeréncia sist€émica e refor¢a a seguranga
juridica, proporcionando uniformidade interpretativa aos gestores ¢ aos érgdos de
controle, além de facilitar a operacionalizagdo de praticas de gestdo de recursos.

Base Normativa: Alineas “c¢” e “d”, inciso IV, § 1° do art. 1°.

2. Quais obrigacdes o RPPS passou a ter em relagdao ao gerenciamento
de risco com a nova Resolu¢gao CMN?

Resposta: A nova Resolugdo CMN impds de forma mais detalhada ao RPPS o dever
de identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos, custos € o
retorno esperado dos investimentos, determinando, ademais, que a fungéo de gestdo
de riscos observe os seguintes requisitos minimos especificos:

a) compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada operacao;

b) utilizar a avaliacdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria
analise dos riscos;

c) considerar, na andlise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos
relacionados a sustentabilidade economica, ambiental, social e de governancga dos
investimentos; €

d) avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da
carteira de investimentos do RPPS.

Uma inovagdo substantiva introduzida no regime de gestfo de riscos consiste na
obrigatoriedade de avaliacdo sistemdtica de aspectos ambientais, sociais e de
governanga (ASG) no ciclo completo de investimentos dos RPPS.

Em termos regulatérios, trata-se de um avanco qualitativo que supera a visdo
tradicional centrada apenas na relagdo risco-retorno financeiro, instituindo uma
perspectiva de dupla materialidade: de um lado, os fatores ASG enquanto vetores de
risco financeiro material (por exemplo, riscos de transi¢do climatica, riscos fisicos,
passivos socioambientais e riscos reputacionais); de outro, a considera¢do de
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externalidades e impactos socioambientais associados as alocagdes de recursos
publicos previdenciérios.

Base Normativa: Inciso VII do § 1°c/c § 10 do art. 1°.

3. As aplicagdes dos RPPS nos veiculos de investimentos previstos nos
incisos | ao VI do art. 22 continuam disponiveis para todos os RPPS?

Resposta: Nao. Na Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, todos os RPPS podiam aplicar em
qualquer dos veiculos de investimentos previstos no rol exaustivo dos artigos 7° ao
12, diferentemente do que passou a ser previsto na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Os ativos e seus respectivos limites de aplicagdo serdo diferenciados para os RPPS
que comprovarem a adog¢do de melhores praticas de governanca na gestio
previdencidria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao Pro-Gestao
RPPS.

Sendo assim, os veiculos de investimento disponiveis para aplicacdo por RPPS que
ndo possua certificacdo institucional no Pro-Gestdo RPPS, ou apenas certificacdo no
nivel de acesso, sdo os previstos no art. 7°, I e I1, art. 12 e art. 23.

Base Normativa: § 3° do art. 6° § 1° do art. 7°; § 1° do art. 8° § 1° do art. 9°; § 1° do
art. 10; § 1° do art. 11; e caput do art. 12.

4. A partir da entrada em vigor da nova Resolugdo, como ficam os
credenciamentos novos e a renovagao dos antigos?

Resposta: O inciso VI do § 1°do art. 1° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece,
como regra geral, que o credenciamento de qualquer IF no ambito do RPPS, deve
atender ao disposto no § 2° do art. 21:

a) ser instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen;

b) ser do conglomerado de uma instituicdo S1 ou S2 para fins de aplicacdo
proporcional da regulagdo prudencial estabelecida pelo Bacen;

¢) ter, no maximo, 50% dos recursos de um RPPS (PL de IF, recursos administrados
para gestor e administrador); e

d) ter boa qualidade de gestdo e ambiente de controle interno.

Essa exigéncia ¢ reforcada no § 3° do mesmo artigo, quando estabelece os pardmetros
minimos para o credenciamento, ¢ no inciso VII que determina o cumprimento
individual, pelas institui¢des, das condi¢des previstas no art. 21, § 2°.

Essas regras alcangam néo sé gestor ou administrador de FI, mas também IF bancaria
emissora de ativos, ressalvado o disposto no art. 18, inciso III, IF contratadas para
administracdo profissional de sua carteira de valores mobiliarios, IF responsavel pela
intermediagdo das operagdes e custodiantes, as quais poderdo fazer parte do
conglomerado prudencial do banco S1 ou S2.
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Os credenciamentos de instituicdes que ndo atendam a esses requisitos ndo devem ser
renovados. O objetivo do credenciamento, nos termos da nova Resolugdo, € realizar,
com diligéncia, a selecdo das instituicdes, uma vez que, se ndo podem ser
selecionadas, ndo faria sentido realizar o credenciamento.

De todo modo, obviamente, o RPPS deve manter atualizados os canais de
comunicagdo com as institui¢des nas quais tenha algum ativo investido, para fins de
acompanhamento e avaliagdo, como solicitagdo de extratos, votagdo em assembleias,
dentre outros.

Base Normativa: Inciso VI, § 1° do art. 1° ¢/c § 2° do art. 21.

5. Os RPPS devem divulgar os custos das aplicagdes realizadas com os
recursos do regime?

Resposta: Sim. O RPPS deve dar publicidade aos custos decorrentes das aplicagdes,
inclusive daquelas efetuadas por meio de classes de cotas de FI ou de carteiras
administradas. A inovagdo trazida pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 foi a
obrigatoriedade de:

a) providenciar a obtencdo prévia de informagdes relativas a remuneragdo de todos
os prestadores de servigo envolvidos na administracdo, gestdo, distribuigdo e
custodia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente
praticados; e

b) a divulgacdo, no minimo trimestral, das despesas com os ativos investidos e com
a contratagdo de prestadores de servigo.

Base Normativa: § 3° do art. 2°.

6. RPPS pode aplicar em Fl tanto de responsabilidade limitada quanto de
responsabilidade ilimitada, conforme regulamentagdo da CYM?

Resposta: Nao. Com o advento da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as classes de Fl e
as classes de investimento em cotas de FI objeto de aplicacdo por parte dos RPPS
devem conter previsdo em regulamento de limitacdo de responsabilidade do cotista
ao valor por ele subscrito. Ou seja, RPPS s6 pode aplicar em classe de FI de
responsabilidade limitada, o que traz uma maior seguranga para a aplicacdo de
recursos por parte do regime proprio.

Base Normativa: § 5° do art. 2°.

7. O disposto na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 se aplica apenas aos
recursos financeiros do RPPS destinados ao pagamento de beneficios
previdenciarios?

Resposta: Nao. A Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 aperfeigoa a precisdo e o alcance do

marco regulatério ao explicitar a aplicabilidade de suas diretrizes ndo apenas as
finalidades previdenciarias em sentido estrito, mas igualmente:
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a) aos recursos oriundos da taxa de administragdo, nos termos do art. 84 da Portaria
MTP n° 1.467/2022, ¢

b) aos fundos instituidos para fins de segregacdo da massa, conforme o art. 58 do
mesmo ato.

Ao fazé-lo, a norma promove a harmonizagdo entre as regulacdes e mitiga
ambiguidades interpretativas quanto ao escopo objetivo de incidéncia, assegurando
tratamento uniforme a todas as parcelas de recursos vinculados ao RPPS.

Base Normativa: § 3° do art. 3°.

8. O CMN estabeleceu normas para o aporte de bens, direitos e ativos ao
RPPS?

Resposta: Sim. Tanto os ativos vinculados em lei ao RPPS quanto os demais bens,
direitos e ativos com finalidade previdenciaria, nos termos do art. 249 da Constitui¢ao
Federal e do art. 6° da Lei n® 9.717/98 sdo considerados recursos do regime. A
destinagdo, por meio de lei, de fluxo de receitas futuras ao RPPS, além de seguir as
regras da Portaria MTP n° 1.467/2022, deve:

a) ser embasada em estudo técnico constante de processo transparente de avaliacdo e
de analise de viabilidade econdmico-financeira; e

b) observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigacdes atuariais presentes e futuras do RPPS.

Apesar de ja previsto na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022, a nova Resolugdo CMN trouxe as exigéncias acima para o aporte de bens,
direitos e ativos ao RPPS, refor¢ando as diligéncias e andlises necessarias para o
recebimento e a consideracdo desses ativos nas avalia¢des atuariais dos RPPS.

Base Normativa: § 4° do art. 3° c/c § 1° do art. 6°.

9. A Resolugdo CMN n2 5.272/2025 trouxe alguma inovagdo entre a
aplicagdo de recursos previdenciarios e o Pr6-Gestao RPPS?

Resposta: Sim. A Resolugéo estabelece que a elegibilidade de ativos e a defini¢do de
limites de alocacdo sofrerdo diferenciacdo conforme o nivel de aderéncia ao Pro-
Gestdo RPPS. Paralelamente, determina que o Pro-Gestdo RPPS contemple, de forma
explicita, os seguintes vetores estruturantes:

a) aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto a
eficiéncia, seguranga, prudéncia, diligéncia, transparéncia e governanga;

b) os padrdes reconhecidos no mercado financeiro e na gestdo de recursos
previdenciarios, visando a mitigagdo de riscos e a promoc¢éo de elevados padrdes
éticos na conduta das operacdes;

c) defini¢do de critérios para andlise, credenciamento, aloca¢des de recursos e
contrata¢des baseados em requisitos técnicos e de forma independente;

10
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d) a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das
aplicagdes; e

e) capacitacdo continuada de todas as pessoas que participem do processo decisorio
de investimentos.

Em conjunto, tais exigéncias visam a fortalecer a coeréncia entre os parametros de
governanga do Pro-Gestdo RPPS e a politica de investimentos, promovendo maior
alinhamento entre a qualificagdo institucional e a aplicagdo dos recursos dos regimes
préprios.

Base Normativa: §§ 3° e 4° do art. 6°.

10. Houve inovacgdo na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 em relagdo a novos
veiculos de investimento ou ativos financeiros permitidos para aplicacdo
pelos RPPS?

Resposta: Sim. Com o objetivo de dar mais opgdes aos RPPS em relacéo aos veiculos
de investimentos disponiveis para aplica¢do, a Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 passou
a prever a aplicacdo de recursos dos RPPS em:

a) FI de debéntures previstas na Lei n° 14.801/2024 (art. 7°, VIII);

b) ETF internacional (art. 8°, IV);

c) FIconstituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores qualificados,
cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL em cotas de FI
constituidos no exterior (art. 9°, I11);

d) FI constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores em geral,
cujos regulamentos permitam investir mais de 20% do PL em cotas de FI
constituidos no exterior (art. 9°, [V); e Fiagro (art. 10, II).

Base Normativa: Inciso VIII do art. 7°; inciso IV do art. 8°; incisos III e IV do art. 9%
e inciso 10 do art. 10.

11. Qual o enquadramento atual dos antigos art. 79, |, b (Fundo/Classe de
Investimento- 100% Titulos Pablicos SELIC) e art. 72, |, ¢ (ETF- 100% Titulos
Pdblicos) da Resolugdo CMN n2 4.963/2021?

Resposta: Os veiculos de investimento enquadrados no art. 7°, I, b e art. 7°, 1, ¢, da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, foram aglutinados no art. 7°, I (Classes de fundos de

investimento/ETF - 100% Titulos Publicos) da Resolu¢do CMN n® 5.272/2025 devido
a sua similaridade.

Base Normativa: Inciso I do art. 7°.

12. Continua permitida a aquisicdo de titulos de emissdao do Tesouro
Nacional por meio de plataforma eletronica ou por meio de oferta publica
do Tesouro Nacional?

Resposta: Sim. No entanto, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 passou a prever de forma
expressa a aquisi¢do de titulos de emissdo do Tesouro Nacional por meio de mercado

11
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de balcdo, através de IF regularmente habilitadas para intermediagdo das operagdes,
desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam
aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso 1.

Essa inova¢do normativa proporciona aos RPPS maior flexibilidade alocativa e a
ampliagdo do conjunto de oportunidades no mercado de titulos publicos, com
potenciais reflexos positivos sobre a eficiéncia na execugdo da politica de
investimentos e na gestdo de riscos, sem prejuizo da observancia dos principios
previstos na Resolugdo CMN.

Base Normativa: Inciso III ¢/c inciso III do § 2° ambos do art. 7°.

13. Houve alguma alteragdo no dispositivo normativo que permite

aplicacdo em FI de debéntures de infraestrutura?
Resposta: Sim. Além dos ja permitidos FI de debéntures previstas na Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011, passou a ser permitida aplicagdo em FI das debéntures

previstas na Lei n° 14.801, de 09 de janeiro de 2024, que ndo existiam na época da
publicacdo da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Base Normativa: Inciso VIII do art. 7°.

14. Quais os niveis de aderéncia ao Pré-Gestao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento e ativos previstos
no art. 797

Resposta: A aplicacdo de recursos no segmento de renda fixa observara os niveis de
aderéncia do RPPS ao Pr6-Gestdo RPPS, considerados os seguintes critérios de
aplicagdo:

a) fundos de investimento/ETF - 100% Titulos Publicos e Titulos de emissdo do
Tesouro Nacional - Oferta primaria ou plataforma eletronica - sdo acessiveis a
todos os RPPS, inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel de aderéncia;

b) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Mercado de balcdo - e Operagdes
compromissadas - 100% Titulos Publicos - sdo exclusivos para RPPS com nivel I
ou superior de aderéncia;

c) fundos de investimento/ETF Renda Fixa e ativos de renda fixa emitidos por IF
sdo exclusivos para RPPS com nivel II ou superior de aderéncia;

d) fundos de investimento - Renda Fixa - Crédito Privado - e fundos de investimento
- Leisn® 12.431/2011 e 14.801/2024 - s@o exclusivos para RPPS com nivel III ou
superior de aderéncia; e

e) FIDC sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

Base Normativa: § 1° do art. 7°.

12
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15. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir titulos de emissdo do
Tesouro Nacional via plataformas de negociac¢ao eletrénica?

Resposta: Com o objetivo de dar maior transparéncia e equidade, observado o
disposto no art. 22, as operagdes devem ser realizadas em plataformas de negociagéo
eletronica administradas por institui¢des autorizadas a funcionar pelo Bacen ou pela
CVM, no ambito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condi¢des entre os participantes e a liquidez das
negociagdes;

b) permitam a formacdo de pregos em ambiente competitivo e transparente; e

¢) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento
da contraparte, desde que a oferta tenha por referéncia os pregos e taxas obtidos por
meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas ao menos trés
instituicdes credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam
aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso 1.

Veja que o art. 22 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece um rito que obriga os
RPPS a:

a) consultarem as informag¢des de precos e taxas divulgadas por entidades
reconhecidas no mercado (“PU Anbima”™);

b) verificarem os registros recentes de operagdes com as mesmas caracteristicas
das pretendidas na Selic; e ainda,

c) realizarem consultas de cotagdes a IF dos Segmentos S1 ou S2 ou a da
instituicdo financeira responsavel pela intermediagcdo, sendo no minimo,
encaminhadas propostas a duas dessas instituicdes que tenham sido
credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo
Bacen.

Dessa forma, a taxa/pre¢o que o RPPS ir4 registrar na sua intencdo de compra ou
venda nas plataformas eletronicas estardo respaldadas por esses procedimentos, para
que tenham por referéncia, efetivamente, os pregos praticados no mercado.

Base Normativa: § 2°, inciso I, do art. 7° ¢/c art. 22.

16. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir titulos de emissao do

Tesouro Nacional em ofertas publicas?
Resposta: Observado o disposto no art. 22, as operagdes devem ser realizadas por
meio de institui¢des regularmente habilitadas para essas ofertas, desde que

credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e atendam aos requisitos
previstos no art. 21, § 2°, inciso .

Base Normativa: § 2°, inciso II, do art. 7°.
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17. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir titulos de emissdo do
Tesouro Nacional em mercado de balcao?

Resposta: Uma importante inovagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 foi a
possibilidade de o RPPS adquirir titulos de emissdo do Tesouro Nacional em mercado
de balcdo, ampliando as possibilidades operacionais de investimentos. Sendo assim,
desde que observado o disposto no art. 22, as operagdes devem ser realizadas por meio
de IF regularmente habilitadas para intermedia¢do das operag¢des, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1° inciso VI, e que atendam aos
requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I.

As cotagdes/operagdes, conforme disposto no art. 1°, § 1°, VI, “c”, c¢/c art. 21, § § 8°
e 10 e com o art. 22 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, devem ser efetuadas somente
com IF dos Segmentos S1 ou S2 ou com IF responséaveis pela intermediagdo da
compra e venda de ativos ligadas a conglomerados prudenciais dessas institui¢des,
devendo ser encaminhadas cotagdes a no minimo, duas dessas instituigdes que tenham
sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Bacen.

Base Normativa: § 2°, inciso III, do art. 7°.

18. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir cotas de FIDC?

Resposta: As aplicagdes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a que seja
comprovado que o gestor do FIDC ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de
cotas de subclasses seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas; e que o
total das aplicagdes dos RPPS represente, no maximo, 50% do total de cotas da
subclasse sénior da classe de cotas do FIDC. Os requisitos em apre¢o foram mantidos,
sem alteracdes substantivas, relativamente ao padrdo normativo estabelecido pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Base Normativa: § 4° do art. 7°.

19. Quais os requisitos devem ser cumpridos pelos ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras das classes dos FI/ETF Renda
Fixa (art. 72, V) e dos Fl Renda Fixa Crédito Privado (art. 79, VII)?

Resposta: Esses ativos ndo classificados, conforme regulamentagdo da CVM, como
ativos financeiros no exterior, devem:

a) ser emitidos por IF bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen;

b) ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na
CVM;

c) ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissdo publica
com a institui¢do de regime fiduciario de que trata a Lei n® 14.430/2022;

d) ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo
coordenador lider seja IF que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°,
inciso I;

e) ser cotas de classes de FI cujos ativos investidos observem as condigdes as alineas
anteriores; €

14
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f) ser cotas de subclasse sénior de FIDC classificado como de baixo risco de crédito
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Constata-se inovagdo de carater material ao se autorizar a aquisi¢do, por FI, de ativos
emitidos por companhias securitizadoras, especificamente Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA), desde que
observados os requisitos previstos na alinea “c” acima. Esse ajuste regulatorio amplia
o universo investivel e, em termos praticos, viabiliza a alocagdo dos RPPS em FI
Imobiliario com predomindncia em ativos de crédito estruturado, usualmente

denominados “FII de papel”, respeitados os limites e critérios prudenciais vigentes.

Base Normativa: § 5° do art. 7°.

20. Quais os requisitos devem ser cumpridos para fins de investimento em
cotas de classes de Fl de que trata o art. 32 da Lei n? 12.431/2011, ou cujo
PL seja representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n?
14.801/20247

Resposta: Devem ser observados, cumulativamente, os seguintes requisitos:

a) o regulamento do fundo deve prever vedagdo a aquisi¢do de ativos financeiros no
exterior;

b) o gestor da carteira deve possuir, no minimo, 5 anos de experiéncia comprovada
na gestdo de ativos de crédito privado e patrimonio sob gestdo superior a R$ 1
bilhdo nesse segmento;

¢) os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de
propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes, de capital
aberto ou fechado;

d) os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida pelo CMN; e

e) aparticipagdo agregada dos RPPS no fundo néo podera ultrapassar 40% da classe
de cotas adquirida.

Base Normativa: § 6° do art. 7°.

21. Além dos limites previstos nos incisos do caput do art. 72, ha algum
limite adicional para o segmento de renda fixa?

Resposta: Sim. Nos investimentos em FI Renda Fixa Crédito Privado (art. 7°, VII), FI
em debéntures de infraestrutura (art. 7°, VIII) e FIDC (art. 7°, IX), ficam os RPPS
sujeitos a um limite global de 35% da totalidade de suas aplicagdes.

Base Normativa: § 7° do art. 7°.
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22. Além dos limites previstos nos incisos do caput do art. 82, ha algum
limite adicional para o segmento de renda varidvel?

Resposta: Sim. No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos RPPS
subordinam-se ao limite global de até 50%, além dos limites individuais previstos nos
incisos do art. 8°.

Base Normativa: Caput do art. 8°.

23. Quais os niveis de aderéncia ao Pr6-Gestao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento e ativos previstos
no art. 827

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de renda variavel observara os niveis

de aderéncia do RPPS ao Pro-Gestdo RPPS, considerados os seguintes critérios de
aplicagdo:

a) FI de Acdes e ETF de Acdes sdo exclusivos para RPPS com nivel II ou superior
de aderéncia;

b) BDR-A¢des/BDR-ETF de Acdes e ETF Internacional sdo exclusivos para RPPS
com nivel III ou superior de aderéncia.

Base Normativa: § 1° do art. 8°.

24. Ha algum requisito adicional necessario para aplicagdo pelos RPPS no
segmento de renda variavel?

Resposta: Sim. Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
dos FI de A¢des e de BDR-Agdes ou de BDR-ETF de agdes aplica-se o disposto no

art. 7°, § 3° e § 5°, exceto quando referirem-se ao fator de risco da classe de cotas dos
fundos tipificados como “Agdes” ou se referirem a investimentos no exterior.

Base Normativa: § 2° do art. 8°.

25. No segmento de investimentos no exterior previsto no art. 92, ha
limites individuais por veiculo de investimento ou apenas o limite global
de até 10%?

Resposta: Sim, os limites individuais dos veiculos de investimento previstos nos

incisos [ ao III do art. 9° s@o de 10% para cada, contanto que o somatdrio deles atinja,
no maximo, 10% do total de recursos do RPPS.

Base Normativa: Caput do art. 9°.
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26. Quais os niveis de aderéncia ao Pré-Gestdo RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento previstos no art.
997

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de investimentos no exterior ¢
exclusiva para os RPPS que comprovarem nivel III ou superior de aderéncia ao Pré-
Gestao RPPS.

Base Normativa: § 1° do art. 9°.

27. Quais requisitos os RPPS devem observar para aplicagdo em Fi
constituido no exterior?

Resposta: O RPPS deve assegurar que os gestores dos FI constituidos no exterior
estejam em atividade ha mais de 5 anos e administrem montante de recursos de

terceiros superior a 5 bilhdes de dolares americanos na data do investimento; e os FI
constituidos no exterior possuam historico de performance superior a 12 meses.

Base Normativa: § 2° do art. 9°.

28. Quais as vedacdes os RPPS tém para aplicagdo no segmento de
investimentos no exterior?

Resposta: E vedada a aquisigéo de cotas de classes de

a) FI “Renda Fixa — Divida Externa™ (art. 9°, I) cujos regulamentos ndo atendam
a regulamentagdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela
CVM; e

b) de FI constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL em
cotas de FI constituidos no exterior (art. 9°, II) cujos regulamentos ndo
atendam a regulamentacdo para investidor qualificado nos termos
estabelecidos pela CVM.

Também ¢ vedada a aquisicdo de cotas de classes de FIP no segmento investimentos
no exterior.

Base Normativa: §§ 3° e 4 ° do art. 9°.

29. Ha algum requisito adicional que os Fl do segmento de investimentos
no exterior precisam cumprir para serem elegiveis para aplicagdo por
RPPS?

Resposta: Sim. Tanto os FI constituidos no Brasil destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do PL em cotas de
FI constituidos no exterior, quanto os destinados a investidores em geral, cujos
regulamentos permitam investir mais de 20% do PL em cotas de FI constituidos no
exterior devem prever em seu regulamento que somente poderdo adquirir ativos
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financeiros emitidos no exterior mediante a aquisi¢do de cotas de FI ou de ETF
constituidos no exterior.

Base Normativa: § 5° do art. 9°.

30. Como deve ser feita a verificagdo dos limites maximos de
concentra¢do calculados em relagdo ao PL da classe de cotas de Fl do
segmento de investimentos no exterior previsto no art. 19?

Resposta: Em relagdo as classes de cotas de FI do segmento de investimentos no
exterior, considera-se o PL do fundo constituido no exterior.

Base Normativa: § 6° do art. 9°.

31. Além dos limites previstos nos incisos do caput do art. 10, ha algum
limite adicional para o segmento de investimentos estruturados?

Resposta: Sim. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes dos
recursos dos RPPS subordinam-se ao limite global de até 20%, além dos limites
individuais previstos nos incisos do art. 10.

Base Normativa: Caput do art. 10.

32. Quais os niveis de aderéncia ao Pro-Gestao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso aos veiculos de investimento previstos no art.
107

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de investimentos estruturados
observara os niveis de aderéncia do RPPS ao Pro-Gestdo RPPS, considerados os
seguintes critérios de aplicacdo:

a) FI Multimercado sdo exclusivos para RPPS com nivel II ou superior de aderéncia;

b) Fiagro sdo exclusivos para RPPS com nivel III ou superior de aderéncia;

¢) FIP e FI A¢des — Mercado de Acesso s@o exclusivos para RPPS com nivel IV de
aderéncia

Base Normativa: § 1° do art. 10.

33. Quais os requisitos exigidos para RPPS adquirir cotas de FIP?

Resposta: As cotas de classes de FIP devem ser constituidas em regime fechado,
vedada a subscricdo em distribui¢des de cotas subsequentes, salvo se para manter a
propor¢do ja investida nessas classes. Adicionalmente, as aplicagdes efetuadas
diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP, subordinam-se a:

a) que a classe do FI seja qualificada como entidade de investimento, conforme
regulamentacdo da CVM, incluidas as regras de avaliagdo dos ativos investidos,
elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis;

b) que, conforme previsdo em regulamento:
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o gestor do FI, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
economico, mantenham a condi¢gdo de cotista da classe ou
subclasse do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5%
do capital subscrito do fundo;

ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza ao gestor ou pessoas ligadas ao
respectivo grupo economico em relacdo aos demais cotistas;

os cotistas, com exce¢do do disposto na alinea “i”, ndo terdo
influéncia ou alguma forma de participa¢do na administragdo das
entidades investidas ou nd3o sejam partes ligadas aos
administradores dessas entidades;

seja vedado investimento em entidades nas quais os cotistas
possuem ou possuiam qualquer relacdo societaria, direta ou
indiretamente; e

os RPPS ndo detenham, em seu conjunto, mais de 40% do PL de
uma mesma classe, exceto durante os 12 meses iniciais e finais do
investimento;

¢) que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por
meio de classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e
que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da
totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento; e

d) que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Base Normativa: Inciso 11, caput, c/c § 2° ambos do art. 10.

34. Asregras descritas no § 2° do art. 10 da Resolugdo CMN n25.272/2025
se aplicam apenas para o fundo investido de forma direta pelo RPPS
(Fundo de Fundos- FoF) ou precisam ser observadas para todos os FIP
investidos pela carteira dentro do FoF?

Resposta: Enquanto a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 impunha que as regras
relacionadas a FIP estabelecidas no § 1° do seu art. 10, atual § 2° do seu art. 10,
alcangavam tanto a aplicacdo diretamente quanto por meio de FIC FI, a Resolugéo
CMN n° 5.272/2025 estabelece que tais regras alcangam apenas as aplicagdes
realizadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP. Sendo assim, no caso
de FoF, o RPPS s0 precisa observar as regras do atual § 2° do art. 10 em relagdo ao
fundo que esta adquirindo as cotas diretamente.

Base Normativa: Caput do § 1° do art. 10.
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35. Quais os niveis de aderéncia ao Pré-Gestdao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso a Fundos Imobilidrios previstos no art. 117?

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de Fundos Imobiliarios € exclusiva

para os RPPS que comprovarem nivel III ou superior de aderéncia ao Pro-Gestédo
RPPS.

Base Normativa: § 1°do art. 11.

36. Os RPPS podem adquirir cotas de classes de Fll tanto em oferta
primaria quanto em mercado secundario?

Resposta: Sim. Para aquisicdo em oferta primaria, a mesma deve consta a previsao
em seu regulamento de que suas cotas serdo disponibilizadas para negocia¢do em
bolsa de valores apds a oferta publica inicial. Para aquisi¢do em mercado secundario,
as cotas devem, necessariamente, ser negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

A Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 positivou, no arcabougo regulatdrio, as condi¢des
de elegibilidade relativas a negociagdo de cotas de FII. Ao fazé-lo, a nova Resolucéo
dirimiu incertezas interpretativas que haviam motivado a elabora¢ido da Nota Técnica
SEI n°® 71/2024/MPS, de 01 de margo de 2024, a qual tratou do tema em carater
orientativo diante da insuficiente precisdo normativa entdo vigente. A Resolucio
CMN n° 5.272/2025, ao incorporar explicitamente esses requisitos, conferiu maior
seguranga juridica, uniformizou a interpretacdo administrativa e alinhou o regime
prudencial dos RPPS as melhores praticas de governanga de mercado.

Base Normativa: Inciso II do § 2° e caput ambos do art. 11.

37. Ha algum requisito adicional a ser cumprido para aplicagao em cotas
de FII?

Resposta: Sim. Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras
das classes dos FII devero observar o disposto no § 5° do art. 7° e no § 2° do art. 8°.

Base Normativa: Inciso I, § 2° do art. 11.

38. E possivel integralizar cotas de classes de Fll com iméveis vinculados
por lei ao RPPS? Se sim, se aplicam os limites previstos na Resolugao CMN
n2 5.272/2025 a essas cotas?

Resposta: Sim, € possivel. Ndo se aplicam os limites previstos na Resolugdo CMN n°
5.272/2025, podendo o RPPS ser o tinico cotista da respectiva classe, sem caracterizar,
portanto, o conceito de “classe exclusiva” previsto no art. 115 da Resolugdo CVM n°
175/2022. Por consequéncia, tal classe ndo precisa ser, necessariamente, destinada a
investidor profissional, podendo ser acessivel a qualquer tipo de investidor. Ainda, a
destinagc@o de recursos préprios do RPPS a esses FII sujeita-se a todas as demais
regras aplicaveis a investimentos dos RPPS.

Base Normativa: §§ 3° e 4° do art. 11.
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39. Quais os niveis de aderéncia ao Pré-Gestdao RPPS que os RPPS precisam
comprovar para ter acesso a empréstimos consignados previstos no art.
127

Resposta: A aplicagdo de recursos no segmento de empréstimos consignados nio
depende de aderéncia a nenhum nivel do Pro-Gestao RPPS, podendo qualquer RPPS
acessar esse segmento. Contudo, para RPPS sem aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS, o

limite para alocacdo nesse segmento ¢ de 5%, enquanto para RPPS com nivel I ou
superior de aderéncia ao Pr6-Gestdo RPPS, o limite para alocagéo ¢ de 10%.

Base Normativa: Caput do art. 12.

40. Qual s3o os critérios para concessao de empréstimos consignados
com recursos do RPPS previstos no art. 12 em relagdao a Capacidade de
Pagamento (Capag)?

Resposta: Somente poderdo ser concedidos empréstimos aos segurados nas situagoes
em que o pagamento da remuneragdo ou dos proventos seja de responsabilidade do
ente federativo (no caso de servidores ativos) ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais (no caso de aposentados e pensionistas de Fundos em
Reparticdo/Planos Financeiros de RPPS que efetuaram a segregag¢fo da massa) em
caso de classificagdo “A” ou “B” da capacidade de pagamento do ente divulgada pela
Secretaria do Tesouro Nacional.

A alteragdo, em relagdo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, reside na extensdo para
Capag “B” em relagdo a permissdo de concessdo de empréstimos aos segurados nas
situacbes em que o pagamento da remuneracdo ou dos proventos seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras
mensais.

Base Normativa: Inciso I, § 5° do art. 12.

41. E possivel fazer a portabilidade do empréstimo, pelo segurado, de uma
IF para o RPPS? E do RPPS para uma IF?

Resposta: O 6érgéo ou entidade gestora do RPPS podera, em caso de solicitagdo do
segurado, utilizar valores do montante que vier a ser por ele contratado, para quitar o
saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente junto a IF, observado o
cumprimento do requisito da margem individual consignavel, dos demais critérios
previstos no art. 12 e dos parametros estabelecidos na Portaria MTP n° 1.467/2022.
Contudo, a mesma sistematica ¢ vedada no caso de o segurado haver contratado
empréstimo junto ao RPPS e quiser quita-lo com novo empréstimo contratado junto
alF.

Base Normativa: § 8° do art. 12.
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42. Existe algum limite global em algum conjunto de segmentos previstos
na Resolugdao CMN n® 5.272/20257?

Resposta: Sim. Os RPPS ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos
de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, de:

a) até 40% da totalidade de suas aplica¢des, para os RPPS que comprovarem nivel
II de aderéncia

b) até 50% da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPS que comprovarem nivel
III de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS; e

c) até 60% da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPS que comprovarem nivel
IV de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS.

Base Normativa: Art. 14.

43. Existe algum limite calculado em relagao ao PL do RPPS?

Resposta: Sim. As aplicac¢des realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta,
calculadas em relagdo ao PL do proprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

a) até 100%, quando o emissor for o Tesouro Nacional;

b) até 5%, quando o emissor for uma mesma IF bancéria autorizada a funcionar pelo
Bacen, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamenta¢do do CMN, para
as aplicagdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

¢) até 2,5%, quando o emissor for uma mesma IF bancdaria autorizada a funcionar
pelo Bacen, classificadas nos demais segmentos, nos termos da regulamentagio
do CMN, para as aplicagdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

d) até 20% em cotas de uma mesma classe de FI, de classe de investimento em cotas
de FI ou de classe de ETF; e

e) até 5% nos demais emissores.

Base Normativa: Caput do art. 18.

44. Como definir o emissor dos ativos para fins de cdlculo do limite
previsto no art. 18?7

Resposta: Considera-se como um unico emissor, para efeito da Resolugdo CMN n°
5.272/2025, as empresas pertencentes ao grupo econdmico ou financeiro.

Base Normativa: § 1° do art. 18.

45. Existe algum limite calculado em relagdo ao PL da classe de fundos ou
da IF emissora?

Resposta: Sim. As aplicagdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta,
ficam sujeitas a limites maximos de concentragdo calculados em relacdo ao PL da
classe de FI ou da IF emissora, nos seguintes termos:

a) até 5% do PL de uma mesma classe de FI Renda Fixa Crédito Privado, FI
Debéntures Incentivadas e FIDC;
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b) até 15% do PL de uma mesma classe dos demais FI ou de ETF, exceto os FI/ETF
100% Titulos Publicos;

¢) até 10% do PL de uma mesma IF autorizada a funcionar pelo Bacen, que atendam
as condi¢des previstas no art. 21, § 2°, inciso 1.

Base Normativa: Caput do art. 19.

46. Existe algum limite adicional previsto em relagdo ao PL de fundos ou
de IF?

Resposta: Sim. O RPPS deve observar o limite de 25% de uma mesma emissdo de
ativos financeiros de renda fixa.

Adicionalmente, os FI deverdo limitar a participagdo total dos RPPS em até 50% de
seu PL, exceto:

a) durante os 12 meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o
desinvestimento caso os 50% ndo sejam alcangados;

b) as classes dos FI/ETF 100% Titulos Publicos;

¢) nas demais situac¢des estabelecidas na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025.

Destaca-se que esse ¢ um limite global para o conjunto de todos os RPPS. Desse
modo, antes de aplicar em um FI, o RPPS devera verificar o percentual de aplicagdes
dos RPPS nesse fundo.

Base Normativa: § 2° do art. 19.

47. Existe algum limite de aplicagdo por RPPS de recursos geridos por um

mesmo gestor?
Resposta: Sim. O total das aplicagdes dos recursos de um RPPS em classes de FI e
carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de

terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, conforme definido em regulamentacdo da CVM.

Base Normativa: Art. 20.

48. Qual alteragdo ocorreu no inciso | do § 22 do art. 217

Resposta: A Resolugdo CMN n° 4.963/2021 exigia que o administrador ou gestor do
FI fosse institui¢do autorizada a funcionar pelo Bacen e obrigada a constituir comité
de auditoria e comité de riscos. Na pratica, significava que o administrador ou gestor
deveria pertencer aos segmentos S1, S2 ou S3 para fins de aplicagdo proporcional da
regulacdo prudencial estabelecida pelo Bacen.

Com a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, deixou-se de citar os referidos comités,
fazendo mengao direta a segmentagdo prudencial e se restringiu apenas aos segmentos
S1 e S2, ou seja, ou o administrador ou o gestor deve pertencer a um desses segmentos
para que se cumpra o disposto no inciso I, § 2° do art. 21, ndo sendo permitido mais
instituicdo do segmento S3 para fins de cumprimento.

23



Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagdo pelos RPPS da Resolugdo CMN n®
5.272/2025 - Sujeito a revisdes e atualizacoes periodicas.
MPS-SRPC-DRPPS-CGAAI-COINV em 30/12/2025

Nos termos do § 8°, para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso I do §
2° admite-se que a institui¢do seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da
IF de que trata esse inciso.

Base Normativa: Inciso I, § 2° e § 8°do art. 21

49. Quando uma operagao for intermediada, as instituicdes financeiras
também devem ser classificadas como S1 ou S2?

Resposta: As remissdes ao inciso I, § 2° do art. 21 tratam da exigéncia para que a IF
seja classificada como S1 ou S2. Nesse sentido, o § 10 define expressamente que as
operagdes de compra e venda de ativos s6 podem ser realizadas por IF que sejam S1
ou S2 ou por instituigdes, inclusive corretoras/distribuidoras, que pertengam aos
respectivos conglomerados prudenciais (art. 21, § 8°).

Ou seja, as operagdes de compra e venda de cotas de classes de FI e demais ativos
que envolvam recursos dos RPPS somente podem ser realizadas por meio de IF que
atendam ao disposto no inciso I do § 2° ou no § 8° no caso de instituicdes que
pertencam aos respectivos conglomerados prudenciais, ambos do art. 21, e, conforme
previsto no § 10, “desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, e com
estrutura prépria e responsavel técnico pela atividade™.

Base Normativa: Alinea “c”, inciso VI, § 1° do art. 1° ¢/c § 10 do art. 21.

50. Quais consultas devem ser realizadas previamente ao oferecimento de
propostas ou ofertas e ao fechamento das operagdes de investimento ou
desinvestimento para verificagao do prego de mercado dos ativos?

Resposta: Deverdo ser consultadas:

a) as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas
pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precgos e taxas de
titulos e ativos financeiros, observados o intervalo referencial de taxas maximas e
minimas e a metodologia publicada por essas entidades;

b) as informagdes das operagdes registradas em sistemas eletronicos de negociacéo
e em sistemas de compensacdo e liquidagdo, realizadas no dia da operagéo, no dia
anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com o cendrio
econOmico atual; e

¢) as informagdes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas
similares obtidas de prestadores de servigos, IF e participantes de mercado
regulado pela CVM e pelo Bacen.

Base Normativa: § 1° do art. 22.

51. Quais diretrizes devem ser seguidas pelos RPPS nos procedimentos de
recebimento e analise das propostas de cotagao de negociagdo de ativos?

Resposta: Deverao ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos:
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a) encaminhamento, as institui¢des credenciadas pelo RPPS, de informagdes
suficientes para elaboracdo das propostas e da forma e prazo de encerramento do
seu recebimento;

b) convite a, pelo menos, trés institui¢des, incluindo, em caso de titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, a0 menos duas institui¢des que tenham sido credenciadas
como dealers pela STN ou pelo Bacen, nos 24 meses anteriores a operagao;

¢) manutengdo de sigilo das propostas e da identificagdo das demais instituigdes
participantes; e

d) fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas anélises
de risco, custo e retorno dos ativos e de seus emissores.

Base Normativa: § 2° do art. 22.

52. E possivel ao RPPS realizar empréstimo de algum valor mobilidrio que
esteja em sua carteira?

Resposta: Sim. O 6érgéo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas
de ETF de sua carteira em operagdes cursadas exclusivamente em camaras ou

prestadores de servicos de compensagdo e liquidacdo autorizados a funcionar pelo
Bacen ou pela CVM.

Base Normativa: Caput do art. 23.

53. Ha alguma garantia ao RPPS que realizar o empréstimo de ETF?

Resposta: O registro da operagdo de empréstimo devera ser efetuado em bolsa de
valores, que serd a contraparte central, por prestador do servigo registrado e
autorizado a operar pela CVM na cdmara em que o ativo estiver custodiado. Ou seja,
a B3 atua como contraparte central garantidora da operagéo.

Base Normativa: § 1° do art. 23.

54. Quais prestadores de servigo relacionados aos investimentos dos RPPS

estao abrangidos no escopo do art. 24?
Resposta: A prestagdo de servigo abrange a administracdo e gestdo de carteira (carteira
administrada) e a andlise e a consultoria de valores mobiliarios, com o escopo de

orientacdo, recomendacdo e aconselhamento para auxiliar a tomada de decisdo de
investimento (assessoria/consultoria financeira).

Base Normativa: § 4° do art. 24.

55. Quais as vedagbes a atuagdo de assessoria/consultoria financeira?

Resposta: As assessorias/consultorias financeiras ndo podem receber qualquer
remuneracgdo, beneficio ou vantagem que prejudiquem a independéncia na prestacio
de servico; ndo podem figurar como emissores dos ativos ou atuar na originacio e
estruturacdo dos produtos de investimento; e ndo podem receber qualquer

25



Informe com perguntas e respostas para orientar a aplicagdo pelos RPPS da Resolugdo CMN n®
5.272/2025 - Sujeito a revisdes e atualizacoes periodicas.
MPS-SRPC-DRPPS-CGAAI-COINV em 30/12/2025

participacdo, vantagem ou remuneragdo decorrentes dos investimentos que forem
objeto de sua andlise, orientagdo, recomendag¢do ou aconselhamento.

Base Normativa: Inciso Il do caput e § 5°, ambos do art. 24.

56. Quais critérios devem ser analisados para o RPPS contratar servigos de
assessoria/consultoria financeira?

Resposta: A assessoria/consultoria deve possuir notdria especializacdo, observados
critérios isondmicos, técnicos e transparentes, pautados em medidas quantitativas e
qualitativas.

Base Normativa: § 6° do art. 24.

57. No caso de prestagdao de servigo de custddia, é necessario fazer o
prévio credenciamento de que trata o art. 12, § 19, inciso VI, da nova
Resolucdo CMN?

Resposta: Sim. A prestacdo do servico de custddia depende do prévio credenciamento
e da observancia da regulamentacdo estabelecida pela CVM e pelo Bacen.

Base Normativa: § 7° do art. 24.

58. Quais sdo as novas exigéncias para o registro de titulos e valores
mobilidrios com a Resolugdo CMN n@ 5.272/20257?

Resposta: Além da exigéncia de os ativos financeiros serem admitidos em mercado
organizado, registrado em sistema de registro, de custodia ou de liquidagdo financeira,
ou depositados em depositdrio central, com identificagdo do comitente final, foram
incluidas as seguintes exigéncias:

a) O registro ¢ obrigatdrio para ativos financeiros pertencentes a carteira propria, a
carteira administrada ou ao FI ou classes de investimento em cotas de FI objeto
de aplicacdo pelo RPPS;

b) Os ativos financeiros devem ter liquidagdo financeira;

c) Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International
Securities Identification Number — cédigo ISIN, podendo, na auséncia do cédigo
ISIN, ser aceito qualquer outro codigo que seja capaz de identificar os ativos
financeiros, de maneira individualizada, desde que sejam admitidos pela CVM.

Base Normativa: Art. 25.

59. O que acontece se o RPPS aplicou em algum veiculo de investimento
ou ativo em condi¢gdes nao mais permitidas pela Resolugdo CMN n2
5.272/2025?

Resposta: Caso uma aplicagdo fique desenquadrada em razdo das alteragdes da nova

Resolugcdo CMN, como por exemplo a compra de um ativo para o qual passou a ser
exigido determinado nivel de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS que o RPPS no possui,
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ou um FI cujo gestor ou administrador ndo seja uma institui¢do S1 ou S2, nédo ¢
necessario se desfazer imediatamente do ativo. O RPPS possui 2 anos para avaliar o
melhor momento de saida desse ativo.

Além disso, se a aplicacdo foi realizada em condi¢bes permitidas pela Resolugdo
anterior, e havia, antes da entrada em vigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, prazos
para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, as aplicagdes poderdo
ser mantidas até o final desse prazo.

Contudo, conforme art. 27, § 4°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, “ficam vedadas
novas aplicacdes de recursos do RPPS, direta ou indiretamente, sob qualquer forma
ou denominacdo, em desacordo com as normas desta Resoluc¢éo™.

Base Normativa: Inciso I ¢/c §§ 1°, 3° e 4° do art. 27.

60. Em caso de desenquadramento passivo, houve alteracao das
hipdteses e dos prazos?

Resposta: Sim, a Resolu¢gdo CMN n° 5.272/2025 incluiu como hipdteses de
desenquadramento passivo no art. 27: VIII - processos de recuperagio judicial; e IX -
transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidacio
de classes de fundos de investimento.

Além disso, os prazos para qualquer desenquadramento passivo foram ampliados dos
180 dias da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 para 720 dias, com a Resolu¢do CMN n°
5.272/2025.

E o que trata o § 1° do art. 27: “Os excessos referidos neste artigo devem ser
eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento™.

Além disso, conforme o § 2° do art. 27, “o RPPS fica impedido, até o respectivo
enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados ou de
realizar novas aplicagdes em ativos desenquadrados™.

Base Normativa: §§ 1° e 2° do art. 27.

61. H3 alteragbes as vedagOes impostas pela Resolugdo CMN n2
5.272/2025?

Resposta: Sim. O caput do art. 28 especifica que as vedagdes que relaciona se aplicam
a carteira propria, administrada, cotas de classes de FI e classes de investimento em
cotas de FI. Além disso, foram incluidas as seguintes vedacdes:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

b) aplicar recursos em cotas de classes de FI que invistam, de forma direta ou
indiretamente, em: ativos virtuais ou CBIO que ndo sejam registrados em sistema
de registro e de liquidacdo de ativos autorizados pela CVM ou pelo Bacen ou
negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado
organizado; e
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c) realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto
no art. 22.

Base Normativa: Art. 28.
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RESOLUGAO CMN N° 5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em 18 de dezembro
de 2025, com base no art. 6°, caput, inciso IV, e paragrafo Unico, da Lei n®9.717, de 27 de
novembro de 1998, e no art. 9°, caput e § 7°, da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de
novembro de 2019,

RESOLVEU:

Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n®9.717,
de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢cbes desta
Resolucéo.

§ 1° Na aplicacao dos recursos de que trata esta Resolucéo, os responsaveis pela gestao
do RPPS devem:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo,
adequacéao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia;
Il - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento
de suas obrigacdes, observados:

a) a politica de investimentos vigente;
b) os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugéo;

c) a natureza publica da gestdo do regime e dos recursos aplicados e a observancia dos
principios de seguranga, protecao e prudéncia financeira, previstos no art. 6°, paragrafo
Unico, inciso |, da Lein®9.717, de 27 de hovembro de 1998;

d) as condicdes de protecao e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1°, da Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de2000; e

e) os parametros estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social nas normas gerais de
organizacdo e funcionamento desses regimes, que devem considerar a sua segmentacao
por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as melhores praticas de governancga;

V - realizar com diligéncia a selegdo, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de
servigos contratados;

Avenida Rebougas, n°. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372



~4

@~ i9Advisory

VI - desde que observado o disposto no art. 21, § 2°,...
“Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderédo ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.

§ 2° Os RPPSs somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento quando
atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢ées:

| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentac¢do do Conselho Monetario Nacional;

Il - 0o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administragédo oriundos de RPPS; e

Il - 0 gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que
trata o art. 1°, § 1°, inciso VI, ...

“Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998,
devem ser aplicados conforme as disposi¢bes desta Resolugéo.

§ 1° Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resolugéo, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

VI - desde que observado o disposto no art. 21, § 2°, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento
e a avaliaggo:

a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituigcdo financeira bancéria que ira administrar a carteira de valores mobiliarios ou cujos ativos
forem selecionadospara o investimento dos recursos;

c) da instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que sera a responsavel, de
forma direta, pelaintermediagcdo da compra e venda de ativos; e

d) do custodiante.”

... e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestao
e de ambiente de controle de investimento.”

... realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagcao:
a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituicdo financeira bancaria que ird administrar a carteira de valores mobiliarios ou
cujos ativos forem selecionados para o investimento dos recursos;

c) dainstituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que sera a
responsavel, de forma direta, pela intermediacdo da compra e venda de ativos; e

d) do custodiante; e

VIl - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar os riscos, custos e o
retorno esperado dos investimentos.
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§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta
Resolugao, os responsaveis pela gestdo do RPPS e os demais participantes do processo
decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico, conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

§ 3° Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do § 1° deverao abranger,
entre outros:

| - 0 histérico e a experiéncia de atuagao;

Il - o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituicao;

Il - a solidez patrimonial;

IV - a exposicao arisco reputacional;

V - 0 padrao ético de conduta;

VI - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e

VIl - o cumprimento, pelas instituicdes, das condi¢cdes previstas no art. 21, § 2°.

§ 4° Sao considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto nesta Resolucéo, por
acao ou omissao, na medida de suas atribuigdes:

| - todas as pessoas que participem dos processos de analise, de assessoramento e de
decisdo no ambito do RPPS, incluidos:

a) os membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsavel pela gestao das aplicagdes dos recursos e pela prestagcao de informagoes
relativas as aplicacdes do regime, na forma do § 8°;

“8§ 82 O 6rgao ou entidade gestora do RPPS devera informar ao Ministério da Previdéncia Social o responsavel
pela gestao das aplicacdes dos recursos e pela prestacao de informacaoes relativas as aplicagdes do regime.”

c) os procuradores com poderes de gestao;
d) os membros do comité de investimentos; e
e) os consultores e outros profissionais; e

Il - os agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais que participem da
distribuicéo, intermediacéo, gestdo e administragcdo dos recursos dos RPPSs e 0s outros
prestadores de servigos contratados por esses regimes.

§ 5° O RPPS deve definir formal e claramente a separacdo de responsabilidades de todos
0s agentes que participem do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
3
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assessoramento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a definicdo das
alcadas de decisdo de cada instancia.

§ 6° O RPPS devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicacéo de recursos.

§ 7° Para fins desta Resolugéo:

| - as referéncias a fundos de investimento compreendem fundos de investimento, fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, fundos de investimento em indice de
mercado — ETF e todas as suas classes de cotas e subclasses, nos termos da
regulamentacgao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - as referéncias a “classe” e a “cotas de classe” alcancam os fundos de investimento que
emitem cotas em classe Unica; e

lll - as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcangcam o0s anexos
descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.

§ 8° O drgao ou entidade gestora do RPPS devera informar ao Ministério da Previdéncia
Social o responsavel pela gestdo das aplicacbes dos recursos e pela prestagdo de
informacgoes relativas as aplicagdes do regime.

§ 9° As aplicacdes a que se refere o caput compreendem o processo de investimento,
gerenciamento e desinvestimento dos recursos.

§10. Agestdo dosriscos de que trata o inciso VIl do § 1° deve:

“Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser
aplicados conforme as disposigOes desta Resolugéao.

§ 1° Na aplicagao dos recursos de que trata esta Resolugao, os responsaveis pela gestao do RPPS devem:

VII - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos, custos e o retorno esperado dos
investimentos”.

|- compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico
e outros inerentes a cada operacao;

Il - utilizar a avaliacdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria
andlise dos riscos;

lll - considerar, na analise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos

relacionados a sustentabilidade econbmica, ambiental, social e de governanca dos
investimentos; e

IV - avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da
carteira de investimentos do RPPS.
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CAPITULO |
DA ALOCAGAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Secaol

Da alocagao dos recursos

Art. 2° Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas nesta Resolugao, 0s recursos
dos RPPSs devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugéo, sao considerados investimentos estruturados:
| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";
Il - cotas de classes de fundos de investimento em participacoes - FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado de
Acesso”; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais —
Fiagro.

§ 2° Os RPPSs somente podem aplicar recursos em classes de fundos de investimento, de
ETF e classes de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na
Comissao de Valores Mobiliarios e cujas carteiras observem os requisitos, limitagdes e
condicOes estabelecidos nesta Resolugao.

§ 3° Os odrgaos ou entidades gestoras dos RPPSs devem avaliar e dar publicidade aos
custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de
investimento ou de carteiras administradas, e providenciar:

| - a obtengao prévia de informacgdes relativas a remuneracao de todos os prestadores de
servigo envolvidos na administracdo, gestao, distribuicdo e custddia dos ativos investidos,
incluindo os valores ou percentuais efetivamente praticados; e
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Il - a divulgagdo, no minimo trimestral, aos segurados e beneficidrios do regime, das
despesas com os ativos investidos, inclusive das obtidas na forma do inciso I, e com a
contratacao de prestadores de servigos pelo regime.

§ 4° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos
fundos de investimento os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios em
regulamentacao especifica.

§ 50 As classes de fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos
de investimento objeto de aplicagdo por parte dos RPPSs devem conter previsdo em
regulamento de limitacédo de responsabilidade do cotista ao valor por ele subscrito.

Art. 3° Para efeito desta Resolugéao, sdo considerados recursos:

| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

lll - as aplicagdes financeiras;

IV - os titulos e valores mobiliarios;

V - os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

§ 1° Osrecursos dos RPPSs visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios
concedidos e a conceder pelo regime e devem ser mantidos e controlados de forma
segregada dos recursos do ente federativo e geridos em conformidade com apolitica de
investimentos vigente e os critérios para credenciamento de instituicdes e contratacoes,
de forma independente.

§ 2° Para garantir a segregacao de que trata o § 1°, os recursos do RPPS deverao ser
vinculados a o6rgao ou entidade gestora do regime ou a fundos previdenciarios com
inscrigdo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

§ 3° O disposto nesta Resolucao aplica-se aos recursos da taxa de administracao do RPPS
e dos fundos instituidos para fins de segregacdo da massa ou para demais finalidades
previdenciarias.

§ 4° O aporte de bens, direitos e ativos de que tratam os incisos IV a VI do caput e a
destinacéo, por meio de lei, de fluxo de receitas futuras ao RPPS devem:

| - ser embasados em estudo técnico constante de processo transparente de avaliagéo e
de analise de viabilidade econémico-financeira; e
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Il - observar o disposto no art. 6°, 88§ 1° e 2°, e os parametros estabelecidos nas normas
gerais desses regimes.

“Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolugdo, sdo consideradas as aplicagoes de
recursos de que trata o art. 39, caput, incisos I, Il, Il e 1V, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput,
incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.
“Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagoes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de
até 20% (vinte porcento) em cotas de classes de fundos de investimento imobiliarios — Fll negociadas nos
pregoes de bolsa de valores.
§3°Naoseaplicam os limites previstos nesta Resolugao as cotas de classes de Fllintegralizadas, conforme
regulamentacédo da Comissao de Valores Mobiliarios, quando lastreadas emimdveis legalmente vinculados
ao RPPS, podendo este ser o Unico cotista da respectiva classe”.
§ 1° As aplicacbes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3° deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras do RPPS, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do regime.
§ 20 Para garantir a compatibilidade de que trata o § 19, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:
| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagoes
de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagoes do

regime; e

Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos
e dos montantes das obrigagdes do regime, em caso de carteira propria ou administrada.

Secaoll

Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverao
definir a politica anual de aplicacao dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestao a ser adotado e, se for 0 caso, os critérios para a contratagcao de
prestadores de servigos, com base no disposto no art. 21, § 5°, e no art. 24;

“Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderao ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.
§ 5° A entidade contratada para gestao de carteira administrada devera comprovar:

| - a adocéo de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verificagao;

b) que fundamente efetivamente o processo decisorio de investimentos;

c) compativel com a politica de investimentos do RPPS; e
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d) que considere, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental,
social e de governanga dos investimentos;

Il - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugao e os pardmetros estabelecidos nas
normas gerais de organizagao e funcionamento desses regimes; e

Il - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestagao dos
servigos contratados”

“Art. 24. Na hipotese de contratacao de prestagao de servigos pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS
relacionada aos investimentos de recursos:

| - a contratagao devera recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - aregulamentacéao especifica da Comissao de Valores Mobiliarios devera ser observada, inclusive no que se
refere ao seu registro, autorizagdo ou credenciamento; e

Ill - a contratagao sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacao as
aplicagcoes dos recursos do RPPS a: a) ndo receberem qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem que
prejudiguem a independéncia na prestagao de servico; e b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou
atuarem na originagao e estruturagao dos produtos de investimento”.

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacéo e as
respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com
o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencéao do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragéo previstos nesta
Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao
dos ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagao e acompanhamento do
retorno esperado dos investimentos; e

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugio
e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs, de excessiva exposi¢céo a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucgao, inclusive com vistas a adequacgao ao mercado ou a nova legislagéo.
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§ 2° A elaboracgéo, a revisdo e as informacgdes constantes na politica de investimentos
devem observar os parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisées devem ser
aprovadas pelo conselho deliberativo ou 6rgéo equivalente, antes de sua implementacao.

CAPITULO II

DOS SEGMENTOS DE APLICAGAO E DOS LIMITES

Art. 6° Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Resolugéo, sdo consideradas as
aplicagdes de recursos de que trata o art. 32, caput, incisos L, I, lll e 1V, ...

“Art. 3° Para efeito desta Resolugao, sdo considerados recursos: | - as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital; Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS; Il - as aplicagdes financeiras;
IV - os titulos e valores mobiliarios;”

... excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput, incisos V e VI,...
“Art. 3° Para efeito desta Resolugao, sdo considerados recursos: V - 0s ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria™.

...as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de
fundos de investimento imobilidrio de que trata o art. 11, § 3°.

“Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicacdes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até
20% (vinte porcento) em cotas de classes de fundos de investimento imobiliarios - Fll negociadas nos pregoes
de bolsa de valores.

§ 3° Nao se aplicam os limites previstos nesta Resolucéo as cotas de classes de Fll integralizadas, conforme
regulamentagao da Comissao de Valores Mobiliarios, quando lastreadas em iméveis legalmente vinculados ao
RPPS, podendo este ser o inico cotista da respectiva classe.”

§ 1° As aplicacbes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3°
deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com 0s prazos, montantes e
taxas das obrigacbes atuariais presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

§ 2° Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, os responsaveis pela gestdo do
RPPS devem:

| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestao do risco de
liquidez das aplicagcdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigacbtes do regime; e
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Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do regime, em caso de carteira
prépria ou administrada.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicacao seréo diferenciados para os RPPSs
gque comprovarem a adogao de boas praticas de governanga na gestao previdenciaria,
atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao programa de certificagcao
institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

I - RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificagao institucional;

Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao programa de certificagao institucional;

Il - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao institucional;
IV - RPPS com nivel lll de aderéncia ao programa de certificagao institucional; e
V - RPPS com nivel IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional.

§ 4° O programa de certificagao institucional de que trata o § 3° devera contemplar, entre
outros aspectos:

| - o aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto a
eficiéncia, seguranca, prudéncia, diligéncia, transparéncia e governanga;

Il - os padrées reconhecidos no mercado financeiro e na gestdo de recursos
previdenciarios, visando a mitigacao de riscos e a promogéao de elevados padrbes éticos
na conduta das operacgoes;

Ill - a definicAo de critérios para analise, credenciamento, alocagdes de recursos e
contratacdes baseados em requisitos técnicos e de forma independente, conforme
previsto no art. 3%, §§ 1° e 2°;

“Art. 3° Para efeito desta Resolugao, sdo considerados recursos:

| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

Il - as aplicagoes financeiras;

IV - os titulos e valores mobiliarios;

V - os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

§ 1° Os recursos dos RPPSs visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios concedidos e a
conceder pelo regime e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo

e geridos em conformidade com apolitica de investimentos vigente e os critérios para credenciamento de
instituicoes e contratacoes, de forma independente.
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§ 20 Para garantir a segregacao de que trata o § 19, os recursos do RPPS deverao ser vinculados a 6rgao ou
entidade gestora do regime ou a fundos previdenciarios com inscrigao especifica no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica”

IV - a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicacdes; e

V - a capacitagdo continuada das pessoas de que trata o art. 1°, § 49, inciso I.

“Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Uniao, pelos Estados,
pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser
aplicados conforme as disposi¢oes desta Resolugao.

§ 4° Sao considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto nesta Resolugao, por agao ou omissao, na
medida de suas atribuigoes:

| - todas as pessoas que participem dos processos de analise, de assessoramento e de decisdo no dmbito do
RPPS, incluidos: a) os membros da diretoria e dos conselhos; b) o responsavel pela gestao das aplicagdes dos
recursos e pela prestagao de informagoes relativas as aplicagdes do regime, na forma do § 8° (§ 8° O 6rgao ou
entidade gestora do RPPS devera informar ao Ministério da Previdéncia Social o responsavel pela gestao das
aplicagoes dos recursos e pela prestacdo de informacgdes relativas as aplicagdes do regime); c) os
procuradores com poderes de gestao; d) os membros do comité de investimentos; e €) 0os consultores e outros
profissionais.”

Secaol

Do Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se
aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como "Renda Fixa", constituidas em regime aberto, ou cotas de classes de ETF, negociaveis
em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados
exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou operacodes
compromissadas lastreadas nesses titulos;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissado do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia — Selic, adquiridos em oferta primaria ou em
plataformas de negociacao eletrdnica, na forma do § 29, incisos I e ll;

“§ 20 Observado o disposto no art. 22 (Art. 22. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e
volume efetivamente negociado, bem como das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de
mercado ou intervalo referenciais de pregos dos ativos negociados), as operagoes efetuadas diretamente pelos RPPSs
em titulos de emissao do Tesouro Nacional deverao ser realizadas:

|- em plataformas de negociagao eletrénica administradas por instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condigdes entre os participantes e a liquidez das negociagoes;
11
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b) permitam a formagéao de pregos em ambiente competitivo e transparente; e

c) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento da contraparte, desde que
a oferta tenha por referéncia os pregos e taxas obtidos por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que
sejam habilitadas ao menos trés instituigdes credenciadas pelo RPPS na forma do art. 19, § 1°, inciso VI, e que
atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I;

“Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderao ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.

§ 2° Os RPPSs somente poderao aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento quando
atendidas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

I - 0o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagdao do Conselho Monetario
Nacional”.

Il - em ofertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituicdes regularmente habilitadas para essas
ofertas, desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 19, inciso VI, e atendam aos requisitos
previstos no art. 21, § 29, inciso |.”

lll - até 100% (cem por cento) em titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no

Selic, adquiridos, na forma do 8§ 29, inciso Il (Il - em mercado de balcéo, por meio de instituicées
financeiras regularmente habilitadas para intermediacao das operagdes, desde que credenciadas pelo RPPS
na forma do art. 19, § 19, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso | (S1 e S2)),

por intermediacao de instituicdo financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21,
§ 29 inciso | (S1e5S2);

IV - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Selic;

V - até 80% (oitenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como "Renda Fixa", constituidas em regime aberto, e cotas de classes de ETF de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo “Crédito Privado”;

VI - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao
com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicoes financeiras bancdrias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

VIl - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como "Renda Fixa" e denominadas com o sufixo “Crédito Privado”, constituidas em regime
aberto;

VIl - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento de que trata
o art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, ou cujo patriménio liquido seja
representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro
de2024; e

IX - até 20% (vinte por cento) em cotas de subclasses sénior de fundos de investimento em
direitos creditorios - FIDC.
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§ 1° A aplicacao de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de
aderéncia do RPPS ao programa de certificagcao institucional previsto no art. 6°, § 3°,
considerados os seguintes critérios de aplicagéo:

“Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolugao, sao consideradas as aplicagoes de
recursos de que trata o art. 39, caput, incisos I, Il, Il e 1V, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput,
incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicagao serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a
adogao de boas praticas de governanga na gestao previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de
aderéncia ao programa de certificagao institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo: | -
RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificagao institucional; Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao
programa de certificagdo institucional; Ill - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao
institucional; IV - RPPS com nivellll de aderéncia ao programa de certificagao institucional; e V - RPPS com nivel
IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional.”

| - ativos de que tratam os incisos | (Fundos ou ETFs de Renda Fixa 100% Titulos Publicos Federais) € 1l
(Titulos publicos Federais adquiridos no mercado primario ou através de plataforma eletronica) do caput sdo
acessiveis a todos os RPPSs, inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel de aderéncia;

Il - ativos de que tratam os incisos Il (Titulos Publicos Federais adquiridos no mercado secundério
através de Instituigbes pertencentes ao S1 e S2) € IV (Operacées Compromissadas) do caput sado
exclusivos para RPPS com nivell ou superior de aderéncia;

Il - ativos de que tratam os incisos V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa) € VI (Ativos de Instituices
Financeiras) do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel ll ou superior de aderéncia;

IV - ativos de que tratam os incisos VII (Fundos de Renda Fixa Crédito Privado) € VIl (Fundos de
Investimentos em Debéntures de Infraestrutura) do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel lll
ou superior de aderéncia; e

V - ativos de que trata o inciso IX (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) do caput sao
exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 20 Observado o disposto no art. 22, as operagOes efetuadas diretamente pelos RPPSs em
titulos de emissao do Tesouro Nacional deverao ser realizadas:

“Art. 22. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado,
bem como das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo
referenciais de pregos dos ativos negociados.

§ 1° Deverao ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas e ao fechamento das
operagoes de investimento ou desinvestimento para verificagao do pregco de mercado dos ativos:

| - asinformacoes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e
elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas de titulos e ativos financeiros, observados o intervalo
referencial de taxas maximas e minimas e a metodologia publicada por essas entidades;

Il - as informagdes das operagdes registradas em sistemas eletrénicos de negociagcdo e em sistemas de
compensacao e liquidacao, realizadas no dia da operagdo, no dia anterior e em periodos recentes, que
guardem similaridade com o cendrio econémico atual; e
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Ill - as informacoes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de
prestadores de servigos, instituigdes financeiras e participantes de mercado regulado pela Comissao de
Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

§ 20 Deverao ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e analise das propostas
de cotagao de que trata o caput:

| - encaminhamento, as instituicdes credenciadas pelo RPPS, de informagoes suficientes para elaboragao das
propostas e da forma e do prazo de encerramento do seu recebimento;

Il - convite a, pelo menos, trés instituigdes, incluindo, em caso de titulos de emissao do Tesouro Nacional, ao
menos duas instituicdes que tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou
pelo Banco Central do Brasil nos vinte e quatro meses anteriores a operagao;

Il - manutengao de sigilo das propostas e da identificagao das demais instituigoes participantes; e

IV - fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas analises de risco, custo e retorno
dos ativos e de seus emissores”.

| - em plataformas de negociagao eletrdnica administradas por instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios, no dambito
das respectivas competéncias, que: a) assegurem a igualdade de condi¢gbes entre os
participantes e a liquidez das negociac¢des; b) permitam a formacdo de pre¢cos em
ambiente competitivo e transparente; e c¢) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao
mercado, sem o prévio conhecimento da contraparte, desde que a oferta tenha por
referéncia os precos e taxas obtidos por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que
sejam habilitadas ao menos trés instituicées credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°,
§ 19, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso | (S1 e S2);

Il - em ofertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituicbes regularmente
habilitadas para essas ofertas, desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, §
19, inciso VI, e atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso | (S1 e S2); ou

Il - em mercado de balcao, por meio de instituicoes financeiras regularmente habilitadas
paraintermediacao das operacoes, desde que credenciadas pelo RPPS naformado art. 19,
§ 19, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso | (S1 e S2).

§ 3° Na aplicacéo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata
este artigo, os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as suas carteiras e 0s
respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 1°, §19,
inciso VII (VII - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar os riscos, custos e o retorno
esperado dos investimentos), € 8 10 (§ 10. A gestao dos riscos de que trata o inciso VIl do § 1° (VII - identificar,
analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos, custos e o retorno esperado dos investimentos),
deve: | - compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagao; Il - utilizar a avaliagao de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria
analise dos riscos; lll - considerar, na analise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanga dos investimentos; e IV - avaliar
e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanca da carteira de investimentos do RPPS),

como baixo risco de crédito.

§ 4° As aplicagdes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a:
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I - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez
ofertas publicas de cotas de subclasses seniores de FIDC encerradas e integralmente
liguidadas; e

Il - que o total das aplicagcdes dos RPPSs represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento)
do total de cotas da subclasse sénior da classe de cotas do FIDC.

§ 5° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos
fundos de investimento de que tratam o0s incisos V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa) € VII (Fundos
de Investimento Renda Fixa Crédito Privado) do caput, nao classificados como ativos financeiros
no exterior, conforme regulamentagao da Comisséo de Valores Mobiliarios, devem:

| - ser emitidos por instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na
Comissao de Valores Mobiliarios;

lll - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditérios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada
na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

IV - ser cotas de classes de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condi¢oes dos incisos I, I, V ou VI;

V - ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissdo publicacom a
instituicao de regime fiduciario deque trata a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022; e

VI - ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador
lider seja instituigcao financeira, que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso
I (S1es2).

§ 6° Para fins do investimento previsto no inciso VIl (Fundos de Investimentos em Debéntures de
Infraestrutura) do caput, devem ser observados cumulativamente os seguintes requisitos:

| - o regulamento do fundo deve prever vedacao a aquisicao de ativos financeiros no
exterior;

Il - 0 gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinco anos de experiéncia comprovada na
gestdo de ativos de crédito privado e patrimoénio sob gestio superior a R$1.000.000.000,00
(um bilh&o de reais) nesse segmento;

Il - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de
propésito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes, de capital aberto ou
fechado;
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IV - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores
Mobiliarios; e

V - a participagao agregada dos RPPSs no fundo ndo podera ultrapassar 40% (quarenta por
cento) da classe de cotas adquirida.

§ 7° Nos investimentos de que tratam os incisos VIl (Fundos de Renda Fixa Crédito Privado), VIII
(Fundos de Investimento em Debéntures de Infraestrutura) € IX (Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios) do caput, ficam os RPPSs sujeitos a um limite global de 35% (trinta e cinco por
cento) da totalidade de suas aplicagoes.

Secaoll

Do Segmento de Renda Variavel

Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs subordinam-
se ao limite global de até 50% (cinquenta por cento) e adicionalmente aos seguintes
limites:

| - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como “Acbes”, constituidas em regime aberto;

Il - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de ETF de agdes, negociaveis em
bolsa de valores;

11l - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento cujo patrimonio
liquido seja composto por 67% (sessenta e sete por cento) ou mais de Brazilian Depositary
Receipts (BDR Acgbes) ou de (BDR ETF) de agbes, constituidas em regime aberto; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de ETF internacional, admitido a
negociacdo em bolsa de valores no Brasil, observado o disposto na regulamentacéo da
Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 1° A aplicacao de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de
aderéncia do RPPS ao programa de certificacao institucional previsto no art. 6°, § 3° (Sem
Certificagao, Nivel 1, Nivel 2, Nivel 3 e Nivel 4, considerados 0s seguintes critérios de
aplicagéo:

| - ativos de que tratam os incisos | (Fundo de Investimento em Agdes) € Il (ETF de Renda Variavel) do
caput sao exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e

Il - ativos de que tratam os incisos Il (BDR A¢ées ou BDR ETF) € IV (ETF Internacional) do caput sao
exclusivos para RPPS com nivel lll ou superior de aderéncia.
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§ 20 Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam os incisos | (Fundo de Investimento em Acgées) € Il (BDR Agdes ou BDR
ETF) do caput aplica-se o disposto no art. 7°, §8§ 3° e 5°, exceto quando se referirem ao fator
de risco da classe de cotas dos fundos tipificados como “A¢des”.

“Artigo 7°, § 3° Na aplicagao de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata este
artigo, os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as suas carteiras e 0s respectivos emissores
devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 1°, 819, inciso VII, e § 10, como baixo risco de crédito.

“Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998,
devem ser aplicados conforme as disposigcoes desta Resolugao.

§1° Na aplicagao dos recursos de que trata esta Resolucao, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

VIl - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar os riscos, custos e o retorno esperado dos
investimentos.”

“810. A gestao dos riscos de que trata o inciso VIl do § 1° deve:

| - compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagéo;

Il - utilizar a avaliagdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria anélise dos riscos;

Ill - considerar, na anélise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos; e

IV - avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da carteira de
investimentos do RPPS”.

“Artigo 7°, 8 5° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos
deinvestimento de que tratam osincisos V e VIl do caput, ndo classificados como ativos financeiros no exterior,
conforme regulamentacgao da Comissao de Valores Mobiliarios, devem:

| - ser emitidos por instituigao financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comissao de Valores
Mobilidrios;

Il - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado como de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou
reconhecida por essa autarquia;

IV - ser cotas de classes de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigoes dos incisos
1,1, Vou Vl;

V - ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissao publica com a instituicdo de regime
fiduciario deque trata a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022; e

VI - ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador lider seja instituicao
financeira, que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I.”
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Secao lll

Do Segmento de Investimentos no Exterior

Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs
subordinam-se ao limite global de até 10% (dez por cento):

| - em cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento em
cotas de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa - Divida Externa";

Il -em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto,
destinados a investidores qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior; e

lll-em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto,
destinados a investidores em geral, cujos regulamentos permitam investir mais de 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior.

§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs
que comprovarem nivel Ill ou superior de aderéncia ao programa de certificagcao
institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

“Art. 6° Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Resolugao, sao consideradas as aplicacoes de
recursos de que trata o art. 39, caput, incisos I, Il, Il e 1V, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput,
incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicacao serao diferenciados para os RPPSs que comprovarem a
adocao de boas praticas de governanga na gestao previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de
aderéncia ao programa de certificagao institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo: | -
RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificacao institucional; Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao
programa de certificacdo institucional; lll - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao
institucional; IV - RPPS com nivellll de aderéncia ao programa de certificagao institucional; e V - RPPS com nivel
IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional.”

§ 20 O RPPS deve assegurar que:

|- os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha
mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data
do investimento; e

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance
superior a doze meses.
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§ 3° E vedada a aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento de que tratam os
incisos | e Il do caput cujo regulamento ndo atenda a regulamentacao para investidor
qualificado nos termos estabelecidos pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 4° E vedada a aquisicao de cotas de classes de FIP no segmento de que trata o caput.

§ 5° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e Il do
caput devem prever em seu regulamento que somente poderdo adquirir ativos financeiros
emitidos no exterior mediante a aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimento ou de ETF
constituidos no exterior.

§ 6° Para fins de verificagado do disposto no art. 19, em relagdo as classes de cotas dos
fundos de que trata este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no
exterior.

“Art. 19. As aplicacdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites maximos
de concentragao calculados em relagao ao patrimonio liquido da classe de fundos ou da instituicdo emissora,
nos seguintes termos:

| - até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos fundos de investimento de que
trata o art. 79, caput, incisos VIl (Fundo de Renda Fixa Crédito Privado), VIl (Fundo de Investimento em
Debéntures de Infraestrutura) e IX (FIDCs);

Il - até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos demais fundos de investimento
ou de ETF previstos nesta Resolugéo, exceto os fundos previstos no art. 7°, caput, inciso | (Fundos ou ETFs de
Renda Fixa 100% Titulos Publicos); e

Il - até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido de uma mesma institui¢gao financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, que atenda as condig¢des previstas no art. 21, § 2°, inciso | (S1 e S2).

§ 1° O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma emissao de ativos
financeiros de renda fixa.

§ 20 Osfundos de investimento deverao limitar a participagao total dos RPPSs em até 50% (cinquenta por cento)
de seu patriménio liquido, exceto:

| - durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o desinvestimento caso o percentual
previsto no caput nao seja alcangado;

Il - as classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso | (Fundos ou ETFs de Renda Fixa 100% Titulos
Publicos); e

Ill - nas demais situagdes estabelecidas nesta Resolucao”.

§ 7° Os RPPSs devem certificar que as classes de cotas de fundo de investimento por eles
investidos garantam que os requisitos estipulados pela Comissao de Valores Mobiliarios
para investimento em fundos de investimento no exterior sejam atendidos por for¢a de
regulacéo exercida por supervisor local.

§ 8° Os ativos financeiros emitidos no exterior investidos pelos fundos de investimento de
gue trata este artigo devem ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracao
de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por
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instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por
supervisor local.

SecaolV

Do Segmento de Investimentos Estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do RPPS
subordinam-se ao limite global de até 20% (vinte por cento) e adicionalmente aos
seguintes limites:

| - até 15% (quinze por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como "Multimercado", constituidas em regime aberto;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de classes de Fiagro, observado o disposto no art. 11,
§ 20 inciso li;

“Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagoes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até
20% (vinte porcento) em cotas de classes de Fundos de Investimento Imobiliarios — Fll negociadas nos pregoes
de bolsa de valores.

§ 20 As aplicagoes do RPPS em cotas de classes de fundos imobiliarios, diretamente ou indiretamente,
subordinam-se a:

Il - que a aquisicao em oferta primaria seja condicionada a previsao em seu regulamento de que suas cotas
serdo disponibilizadas para negociacao em bolsa de valores apds a oferta publica inicial”.

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de FIP, constituidas em regime fechado,
vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a
proporcao ja investida nessas classes; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como "Agobes - Mercado de Acesso", constituidas em regime aberto.

§ 1° A aplicacao de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de
aderéncia do RPPS ao programa de certificacao institucional previsto no art. 6°, § 3°,
considerados os seguintes critérios de aplicacao:

| - ativos de que trata o inciso | (Fundos Investimento Multimercado) do caput sao exclusivos para
RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;

Il - ativos de que trata o inciso Il (FIAGRO) do caput sdo exclusivos para RPPS com nivellll ou
superior de aderéncia; e

Il - ativos de que tratam os incisos Il (FIPs) e IV (Fundo de Investimento em Agbes Mercado de Acesso)
do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.
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§ 2° As aplicacbes efetuadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP
subordinam-se a:

| - que a classe do fundo de investimento seja qualificada como entidade de investimento,
conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, incluidas as regras de
avaliagdo dos ativos investidos, elaboracao e divulgagao das demonstracdes contabeis;

Il - que, conforme previsdo em regulamento:

a) o gestor do fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdémico mantenham a condi¢gdo de cotista da classe ou subclasse do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo;

b) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer
natureza ao gestor ou pessoas ligadas ao respectivo grupo econémico em relagao aos
demais cotistas;

c) os cotistas, com excecéo do disposto na alinea “a”, nao terado influéncia ou alguma forma
de participacdo na administragdo das entidades investidas ou ndo sejam partes ligadas
aos administradores dessas entidades;

d) seja vedado investimento em entidades nas quais os cotistas possuem ou possuiam
qualquer relagdo societaria, direta ou indiretamente; e

e) os RPPSs nido detenham, em seu conjunto, mais de 40% (quarenta por cento) do
patriménio liquido de uma mesma classe, exceto durante os doze meses iniciais e finais do
investimento;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital
integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo
indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento; e

IV - que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

SecaoV

Do Segmento de Fundos Imobiliarios

Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagdes dos recursos do RPPS sujeitam-
se ao limite de até 20% (vinte porcento) em cotas de classes de Fundos de Investimento
Imobilidrios (Fll) negociadas nos pregoes de bolsa de valores.
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§ 1° A aplicacao de recursos no ativo de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs que
comprovarem nivel lll ou superior de aderéncia ao programa de certificagao institucional,
previsto no art. 6°, § 3°.

“Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolugao, sao consideradas as aplicagoes de
recursos de que trata o art. 39, caput, incisos I, Il, Il e 1V, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput,
incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicagao serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a
adogao de boas praticas de governanga na gestao previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de
aderéncia ao programa de certificagao institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo: | -
RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificagao institucional; Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao
programa de certificagdo institucional; Ill - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao
institucional; IV - RPPS com nivellll de aderéncia ao programa de certificagao institucional; e V - RPPS com nivel
IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional.”

§ 2° As aplicagdes do RPPS em cotas de classes de fundos imobiliarios, diretamente ou
indiretamente, subordinam-se a:

| - que os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes
dos fundos de investimento de que trata o caput deverao observar o disposto no art. 7°, §
50, enoart. 89,829 e

Il - que a aquisicdo em oferta primaria seja condicionada a previsdo em seu regulamento
de que suas cotas serdo disponibilizadas para negociagcdo em bolsa de valores apés a
oferta publica inicial.

§ 3° Ndo se aplicam os limites previstos nesta Resolucdo as cotas de classes de Fll
integralizadas, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, quando
lastreadas em imoveis legalmente vinculados ao RPPS, podendo este ser o Unico cotista
da respectiva classe.

§ 4° A destinacao de recursos proprios do RPPS aos fundos constituidos na forma do § 3°
sujeita-se a todas as demais regras aplicaveis a investimentos dos RPPSs.

Secao VI

Do Segmento de Empréstimos Consignados

Art. 12. No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as
aplicac¢des dos recursos do RPPS subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites,
apurados na forma do art. 6°, caput:

Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolugédo, sao consideradas as aplicagdes de
recursos de que trata o art. 3%, caput, incisos | (I - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital), Il (Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS), lll (11l - as aplicagoes financeiras) e IV (IV -
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os titulos e valores mobiliarios), excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput, incisos V (V - os ativos
vinculados por lei ao RPPS) e VI (VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria), as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de investimento
imobiliario de que trata o art. 11, 8 3° (Fundo Investimento Imobiliario Exclusivo).

| - até 5% (cinco por cento), para os RPPSs sem aderéncia ao programa de certificagéo
institucional previsto no art. 6°, § 3%; e

Il - até 10% (dez por cento), para os RPPSs que comprovarem nivel | ou superior de
aderéncia ao programa de certificagao institucional previsto no art. 6°, § 3°.

“Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolugao, sao consideradas as aplicagoes de
recursos de que trata o art. 39, caput, incisos I, Il, Il e 1V, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput,
incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicagao serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a
adocao de boas praticas de governanga na gestao previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de
aderéncia ao programa de certificagao institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo: | -
RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificacao institucional; Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao
programa de certificagdo institucional; Ill - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao
institucional; IV - RPPS com nivellll de aderéncia ao programa de certificagao institucional; e V - RPPS com nivel
IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional.”

§ 1° Os encargos financeiros das operagdes de que trata o caput devem ser superior a meta
de rentabilidade de que trata o art. 4°, caput, inciso lll, acrescidos das seguintes taxas:

“Art. 4° Os responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual
de aplicacao dos recursos de forma a contemplar, no minimo: lll - os par@metros de rentabilidade perseguidos,
qgue deverao buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagoes, tendo em vista a necessidade de busca
e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacao e concentragao previstos nesta
Resolucéo”.

|- de administracdo das operacgdes, que devera suportar todos os custos operacionais e de
gestdo decorrentes das atividades de concessao e controle dos empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilacao de riscos de que trata o §6°; e

§ 6° O RPPS devera constituir, com 0s recursos das taxas de que trata o § 1°, fundos garantidores ou de
oscilagao de riscos destinados a situagdes de liquidagao do saldo devedor dos empréstimos em caso de
subestimacéao de eventos de decremento ou de nao aderéncia das demais hipoteses, observados os seguintes
critérios minimos: | - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere as
perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagao de segurados previstos no inciso Il do § 2° (§ 2° Os
contratos das operagcoes de emprestimos devem conter: Il - autorizagao de retencdo das verbas rescisorias
para a quitacéo do saldo devedor liquido do empréstimo, no minimo, nas seguintes hipéteses, por decisao
administrativa ou judicial: a) exoneragao; b) demissao; c) cessacao do vinculo do servidor; d) cessacao do
beneficio do aposentado ou pensionista; ou e) afastamentos do servidor sem manutencao da remuneragao
mensal); Il - utilizagao, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade de perdas
maximas e o seu embasamento em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade
aderentes as caracteristicas da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
aos RPPSs; e
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Ill - cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 1°, dos riscos calculados na forma dos incisos | € Il, para
preservar o equilibrio econémico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura nao
cobertos pelos fundos de que trata o inciso Il.

§ 2° Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignagcao em pagamento com desconto em folha, cujo correspondente
valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgao ou entidade gestora do RPPS;

Il - autorizagdo de retencéo das verbas rescisoérias para a quitagao do saldo devedor liquido
do empréstimo, no minimo, nas seguintes hipdteses, por decisdo administrativa ou
judicial: a) exoneracao; b) demissao; c) cessacao do vinculo do servidor; d) cessagao do
beneficio do aposentado ou pensionista; ou e) afastamentos do servidor sem manutengéao
da remuneracao mensal;

lll - autorizacdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do
desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisdrias de que tratam os incisos
lell;e

IV - anuéncia dos 6rgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e
pensionistas, de que trata o inciso Il do8 5°, de sua responsabilidade como devedor
solidario pela cobertura de eventual inadimplemento.

“8 59 Deverao ser observados os seguintes critérios minimos, com base na classificagao da capacidade de
pagamento dos Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional:

Il - em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade gestora do RPPS dos
valores devidos em consignagao ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e
pensodes por morte, sdo vedadas novas concessoes de empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso,
contado a partir da regularizagao total dos pagamentos”.

§ 3° Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS, aos
servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas
interligados aos de gestdo das folhas de pagamento.

§ 4° O RPPS deverd adequar os prazos e limites de concessao de empréstimos consignados
ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:

a) ndo poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS); e

b) deveréo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duragdo do
beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliacdo atuarial do
RPPS, considerando a estrutura etaria dos tomadores; e

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
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a) histérico de inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriores perante o
RPPS; e

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagao, previsto na
legislacdo do RPPS.

§ 5° Deverao ser observados os seguintes critérios minimos, com base na classificagao da
capacidade de pagamento dos Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela
Secretaria do Tesouro Nacional:

| - ndo poderao ser concedidos os empréstimos aos segurados nas situagées em que o
pagamento da remuneragao ou dos proventos seja de responsabilidade do ente federativo
ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, em caso de classificagao C
ouD;e

Il-em caso deinadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade gestora
do RPPS dos valores devidos em consignacdo ou das transferéncias dos aportes para o
pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessoes de
empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizacao total
dos pagamentos.

§ 6° O RPPS devera constituir, com os recursos das taxas de que trata o § 1°, fundos
garantidores ou de oscilacao de riscos destinados a situagdes de liquidacédo do saldo
devedor dos empréstimos em caso de subestimacao de eventos de decremento ou de ndo
aderéncia das demais hipdteses, observados os seguintes critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere as
perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagcao de segurados previstos no
inciso Il do § 29;

Il - utilizacéo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade
de perdas maximas e o seu embasamento em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de
validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas da massa de segurados
do regime, nos termos das normas de atudria aplicaveis aos RPPSs; e

lll - cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 1°, dos riscos calculados na forma dos
incisos | e ll, para preservar o equilibrio econdmico-financeiro da carteira de empréstimos
consignados.

§ 7° Os pardmetros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata
este artigo deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obriga¢cdes do RPPS, tendo em
vista a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.

§ 8° O orgéo ou entidade gestora do RPPS poderd, em caso de solicitagdo do segurado,
utilizar valores do montante que viera ser por ele contratado, para quitar o saldo devedor
de empréstimo obtido anteriormente de instituicdo financeira, observado o cumprimento
do requisito da margem individual consigndvel, dos demais critérios previstos neste artigo
e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais desses regimes.
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§ 9° A concessao de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa quando
o saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de
alocagao maximo estipulado na politica de investimentos de que trata o art. 4°, observados
os limites previstos nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§ 10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados dos RPPSs e os conceitos de remuneragao basica e disponivel deverdo observar,
como parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do RGPS.

§ 11. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverao ser determinados na politica
de investimentos de que trata o art. 4°, com observagao do valor da prestagéo, do prazo e
do custo administrativo da carteira.

§ 12. O RPPS devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo o
processo de concessao e gestao dos créditos relativos aos empréstimos, de modo a:

| - preservar o retorno dos capitais empregados;
Il - evitar possivel inadimpléncia; e

lll - garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio dessa modalidade
de investimento, nos termos do disposto no § 7°.

§ 13. O Ministério da Previdéncia Social, nos termos do art. 29, editara as regulamentagoes
procedimentais para o cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia
dos principios previstos no art. 1°.

“Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissdo de Valores Mobiliarios poderao editar
regulamentagdes procedimentais necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolugao, observadas as
respectivas competéncias legais”.

CAPITULO 1l
DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO
Secaol

Dos limites gerais

Art. 13. Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos
nesta Resolucdo, as aplicacdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPSs, ou
indiretamente por meio de classes de fundos de investimento ou de classes de
investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as
posicOes das carteiras proprias e carteiras administradas.
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Art. 14. Os RPPSs ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos de renda
variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, de:

| - até 60% (sessenta por cento) da totalidade de suas aplicacdes, para os RPPSs que
comprovarem nivel IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional, previsto no
art. 69, § 39;

Il - até 50% (cinquenta por cento) da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPSs que
comprovarem nivel lll de aderéncia ao programa de certificacao institucional, previsto no
art. 6°,83%; e

lll - até 40% (quarenta por cento) da totalidade de suas aplicacdes, para os RPPSs que
comprovarem nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao institucional, previsto no
art. 6°, 8 3°.

Art. 15. As aplicagdes dos recursos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI (Ativos Instituigées
Financeiras), ficam condicionadas a que a instituicdo financeira nao tenha o respectivo
controle societario detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito
Federal.

Art. 16. As aplicagcbes dos RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que as
respectivas classes mantenham as composi¢des, os limites e as garantias exigidos para 0s
fundos de investimento de que trata esta Resolucéo.

Art. 17. A aplicacao de recursos pelo RPPS em cotas de classes de fundo de investimento
ou em carteiras administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham
clausulas que tratem de taxa de performance, esta condicionada a observancia da
regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 18. As aplicacdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em
relagdo ao patrimdnio liquido do proprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

|- até 100% (cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional;

Il - até 5% (cinco por cento), quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como Segmento
1 (S1) ou Segmento 2 (S2), nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional, para as aplicagcbes referidas no art. 7°, caput, inciso VI (Ativos Instituicées

Financeiras);

Il - até 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), quando o emissor for uma mesma
instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
classificada nos demais segmentos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional, para as aplicagdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI (Ativos Instituicées

Financeiras);
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IV - até 20% (vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, de
classe de investimento em cotas de fundos de investimento ou de classe de ETF; e

V - até 5% (cinco por cento) nos demais emissores.

§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolugdo, as empresas
pertencentes ao grupo econdmico ou financeiro.

§ 2° Para fins de verificagdo do limite estabelecido no inciso V do caput, nos casos de
emissoes de certificados de recebiveis com a adogao de regime fiduciario, considera-se
como emissor cada patrimoénio separado constituido com a adogéo do referido regime.

§ 3° Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, devem ser observados
os investimentos totais do RPPS.

Art. 19. As aplicagoes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a
limites maximos de concentragao calculados em relacao ao patriménio liquido da classe
de fundos ou da instituigdo emissora, nos seguintes termos:

| - até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos fundos de
investimento de que trata o art. 7°,caput, incisos VIl (Fundos de Renda Fixa Crédito Privado), VIII

(Fundo de Investimento em Debéntures de Infraestrutura) € IX (FIDCs);

Il - até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos demais
fundos de investimento ou de ETF previstos nesta Resolucao, exceto os fundos previstos
no art. 7°, caput, inciso | (Fundos ou ETFs de Renda Fixa 100% Titulos Publicos); €

lll - até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido de uma mesma instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atenda as condicdes previstas no
art. 21,829, inciso | (S10uS2).

§1° 0O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma emissao
de ativos financeiros de renda fixa.

§ 2° Os fundos de investimento deverao limitar a participagao total dos RPPSs em até 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido, exceto:

| - durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o desinvestimento
caso o percentual previsto no caput ndo seja alcancado;

Il - as classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso | (Fundos ou ETFs de Renda Fixa 100%
Titulos Publicos); €

Ill - nas demais situagdes estabelecidas nesta Resolugao.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume
total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
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respectivo grupo econdmico, conforme definido em regulamentacdo da Comissao de
Valores Mobiliarios.

Secaoll

Da Gestao

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderdo ser geridos em carteira propria, carteira
administrada ou mista.

§ 1° Para fins desta Resolugao, considera-se:

| - carteira prépria, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as
aplicacdes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e ativos previstos nesta
Resolucao;

Il - carteira administrada, quando o 6rgado ou entidade gestora do RPPS contrata, nos
termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e autorizadas
nos termos da regulamentacdo do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobiliarios, para administragao profissional de sua carteira de valores mobiliarios; ou

lll - carteira mista, quando parte das aplicagdes sao realizadas em carteira propria e parte
em carteira administrada.

§ 2° Os RPPSs somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de RPPS; e

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o art. 1°, § 1°, inciso VI, e sejam considerados pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

§ 3° As aplicacdes dos recursos dos RPPSs efetuadas em carteira administrada deveréo
observar os limites, condi¢cdes e vedacodes estabelecidos nesta Resolugéo e deverdo ser
consolidadas na forma do art. 13 para verificagdo do cumprimento desta Resolugéo.

“Art. 13. Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacoes estabelecidos nesta Resolucao,
as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPSs, ou indiretamente por meio de classes de
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fundos de investimento ou de classes de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser
consolidadas com as posigoes das carteiras préprias e carteiras administradas”.

§ 4° A gestdo da carteira administrada devera observar os critérios estabelecidos nos §§ 2°,
3% e 5° deste artigo e no art. 24, bem como aqueles previstos nas normas gerais dos RPPSs.

“Art. 24. Na hipdtese de contratagao de prestagdo de servigos pelo érgdo ou entidade gestora do RPPS
relacionada aos investimentos de recursos:

| - a contratag&o devera recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - aregulamentagéao especifica da Comissao de Valores Mobilidrios devera ser observada, inclusive no que se
refere ao seu registro, autorizagao ou credenciamento; e

1l - a contratagéo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagédo as
aplicacoes dos recursos do RPPS a: a) ndo receberem qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem que
prejudiqguem a independéncia na prestagdo de servigo; e b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou
atuarem na originagao e estruturagao dos produtos de investimento.

§ 1° O RPPS devera manter politica de contratacdo e monitoramento periddico dos prestadores de servigo, de
forma a verificar, no minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente:

| - os requisitos e condigdes estabelecidos na legislagdo aplicavel; e
Il - as condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 2° O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de
servigos e das pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de assessoramento.

§ 3° O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas agoes
que nao estejam alinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de obtengdo de vantagem para si ou
para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

§ 4° A prestacao de servigos de que trata este artigo contempla, entre outros:
|- aadministragéo e a gestao de carteira; e

Il - a andlise e a consultoria de valores mobiliarios, com o escopo de orientagdo, recomendagao e
aconselhamento para auxiliar atomada de decisao de investimento.

§ 5° Para fins do disposto no inciso Ill do caput, é vedado aos prestadores de servigo do 6rgédo ou entidade
gestora do RPPS receber qualquer participagao, vantagem ou remuneragao decorrentes dos investimentos que
forem objeto de sua andlise, orientagao, recomendacgao ou aconselhamento.

§ 6° A contratacdo pelo RPPS dos prestadores de servigos técnicos especializados de natureza
predominantemente intelectual de que trata este artigo deve recair sobre instituicbes de notéria
especializagdo, observados critérios isondmicos, técnicos e transparentes, pautados em medidas
quantitativas e qualitativas (Contratagéo por Inexigibilidade diante da Lei 14.133/21).

§ 7° A prestacgéao de servigos de custddia depende do prévio credenciamento de que trata o art. 1°, § 1°, inciso
VI, e da observéncia da regulamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios e pelo Banco
Central do Brasil”.

§ 5° A entidade contratada para gestao de carteira administrada devera comprovar:
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I-aadogéode politica de gerenciamento de riscos: a) consistente e passivel de verificagéo;
b) que fundamente efetivamente o processo decisdrio de investimentos; c) compativelcom
a politica de investimentos do RPPS; e d) que considere, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdémica, ambiental, social e de governanga dos
investimentos;

Il - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizacao e funcionamento desses regimes; e

Il - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes
para prestagao dos servigos contratados.

§ 6° Aplica-se o previsto no inciso lll do § 2° as instituigdes financeiras com obrigacéo ou
coobrigagao relacionadas aos ativos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI (Ativos de Renda
Fixa de Instituicao Financeira).

“8§ 29, 1ll - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento,
de quetrataoart. 12,8 1°, inciso VI, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS
como de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

§ 7° Os requisitos previstos no inciso | do § 2° (S1 e S2) somente se aplicam aos gestores
ou administradores de fundos de investimento que receberam diretamente as aplicacoes
do RPPS.

§ 8° Para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso | do § 2°, admite-se que o
gestor ou administrador do fundo de investimento seja integrante do mesmo conglomerado
prudencial da instituicdo financeira de que trata esse inciso.

§ 9° Os requisitos de que tratam os 8§88 2° e 8° devem ser observados apenas quando da
aplicacao dos recursos pelo RPPS.

“§ 20 Os RPPSs somente poderao aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento quando
atendidas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigcdo autorizada a funcionar pelo Banco
Centraldo Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagao do Conselho Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administragao oriundos de RPPS; e

Il - 0 gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que
trata o art. 19, § 1°, inciso VI, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos do RPPS como
de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento”.

“§ 8° Para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso | do § 2°, admite-se que o0 gestor ou
administrador do fundo de investimento seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da instituigao
financeira de que trata esse inciso”.
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§ 10. As operacoes de compra e venda de cotas de classes de fundos de investimento e
demais ativos que envolvam recursos dos RPPSs somente podem ser realizadas por
instituicdes financeiras que atendam ao disposto no inciso | do § 2° ou no § 8° e desde que
realizadas de forma direta, sem prepostos, e com estrutura prépria e responsavel técnico
pela atividade.

Art. 22. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume
efetivamente negociado, bem como das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as
recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de pregcos dos ativos
negociados.

§ 1° Deverao ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas e ao
fechamento das operagdes de investimento ou desinvestimento para verificagéo do prego
de mercado dos ativos:

| - as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela
sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas de titulos e ativos
financeiros, observados o intervalo referencial de taxas maximas e minimas e a
metodologia publicada por essas entidades;

Il - asinformacdes das operacdes registradas em sistemas eletrénicos de negociagdo e em
sistemas de compensacao e liquidacéao, realizadas no dia da operacao, no dia anterior e
em periodos recentes, que guardem similaridade com o cenario econémico atual; e

lll - asinformacdes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares
obtidas de prestadores de servigos, instituicées financeiras e participantes de mercado
regulado pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Deverao ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e
andlise das propostas de cotagao de que trata o caput:

| - encaminhamento, as instituicdes credenciadas pelo RPPS, de informacdes suficientes
para elaboragcdo das propostas e da forma e do prazo de encerramento do seu
recebimento;

Il - convite a, pelo menos, trés instituigdes, incluindo, em caso de titulos de emissao do
Tesouro Nacional, ao menos duas instituicdes que tenham sido credenciadas como
dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte e
quatro meses anteriores a operacao;

Il - manutencédo de sigilo das propostas e da identificacdo das demais instituigoes
participantes; e

IV - fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas andlises de
risco, custo e retorno dos ativos e de seus emissores.
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CAPITULO IV
DAS DISPOSIGOES GERAIS
Secaol

Do Empréstimo de Valores Mobiliarios

Art. 23. O 6rgéo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas de ETF de
sua carteira em operagdes cursadas exclusivamente em camaras ou prestadores de
servigos de compensacao e liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 1° O registro da operacao de empréstimo devera ser efetuado em bolsa de valores, que
sera a contraparte central, por prestador do servico registrado e autorizado a operar pela
Comissao de Valores Mobiliarios na cAmara em que o ativo estiver custodiado.

§ 2° A taxa de remuneragao da operacao de empréstimo do RPPS doador do ativo, a ser
paga pelo tomador, deve estar aderente ao preco referencial e aos limites de negociacao
estabelecidos pela cdmara.

§ 3° O prazo de empréstimo acordado deve estar adequado as condigdes de liquidez
previstas no art. 6°, § 2°.

“Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolugao, sao consideradas as aplicacoes de
recursos de que trata oart. 3°, caput, incisos I, Il, lll e IV, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput,
incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.

§ 19 As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3° deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e
futuras do RPPS, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

§ 2° Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, os responsaveis pela gestao do RPPS devem:

| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestao do risco de liquidez das aplicacdes
de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagoes do
regime; e

Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos
e dos montantes das obrigagOes do regime, em caso de carteira propria ou administrada”.

§ 4° Os ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para verificagéo
dos limites estabelecidos nesta Resolugéao.

33
Avenida Reboucas, n°. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372



~4

@~ i9Advisory

Secaoll

Das Contratacoes

Art. 24. Na hipétese de contratacdo de prestagcdo de servigos pelo 6rgao ou entidade
gestora do RPPS relacionada aos investimentos de recursos:

| - a contratagdo devera recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - aregulamentacéo especifica da Comissao de Valores Mobiliarios devera ser observada,
inclusive no que se refere ao seu registro, autorizagéo ou credenciamento; e

lll - a contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relacao as aplicacdes dos recursos do RPPS a:

a) ndo receberem qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem que prejudiquem a
independéncia na prestagao de servigo; e

b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na originacao e estruturacéo dos
produtos de investimento.

§ 1° O RPPS devera manter politica de contratacdo e monitoramento periédico dos
prestadores de servigo, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores cumprem,
satisfatoriamente: | - os requisitos e condi¢des estabelecidos na legislagao aplicavel; e Il -
as condicoes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 2° O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus
prestadores de servicos e das pessoas que participam do processo decisorio, inclusive por
meio de assessoramento.

§ 3° O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagoes em que possam ser
identificadas acbes que nao estejam alinhadas aos objetivos do RPPS,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou
nao prejuizo.

§ 4° A prestacao de servicos de que trata este artigo contempla, entre outros:
| - a administracéo e a gestdo de carteira; e

Il - a andlise e a consultoria de valores mobiliarios, com o escopo de orientagao,
recomendacdo e aconselhamento para auxiliara tomada de decisio de investimento.

§ 5° Para fins do disposto no inciso Ill do caput, é vedado aos prestadores de servigo do
orgdo ou entidade gestora do RPPS receber qualquer participacdo, vantagem ou
remuneracao decorrentes dos investimentos que forem objeto de sua andlise, orientacéo,
recomendacéo ou aconselhamento.
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§ 6° A contratacdo pelo RPPS dos prestadores de servigos técnicos especializados de
natureza predominantemente intelectual de que trata este artigo deve recair sobre
instituicbes de notdria especializagdo, observados critérios isond6micos, técnicos e
transparentes, pautados em medidas quantitativas e qualitativas.

§ 7° A prestacéao de servigos de custddia depende do prévio credenciamento de que trata
o art. 1°, 8 1°, inciso VI, e da observancia da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

Secaollll

Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociagdo em mercado organizado,
registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidacéo financeira ou depositados
em depositario central, observada a regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios
e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia.

§ 1° Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente
segregacao do patriménio do RPPS do patriménio do custodiante e liquidante.

§ 2° O disposto no caput é obrigatdrio para os ativos financeiros pertencentes a carteira
propria, a carteira administrada ou ao fundo de investimento ou classes de investimento
em cotas de fundos de investimento objeto de aplicacao pelo RPPS.

§ 3° Os ativos financeiros devem ter liquidacgao financeira.

§ 4° Para fins desta Resolugdo, ativos financeiros sdo aqueles definidos nos termos da
regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 50 Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International Securities
Identification Number — codigo ISIN.

§ 6° Na inexisténcia de codigo ISIN, mencionado no § 5°, pode ser aceito qualquer outro
codigo que seja capaz de identificar os ativos financeiros, de maneira individualizada,
desde que sejam admitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios.
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SecaolVv

Do Controle das Disponibilidades Financeiras

Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
controlados e contabilizados deforma segregada dos recursos do ente federativo, por meio
de contas bancarias correntes ou de poupanca, em instituicdes financeiras bancarias,
publicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

SecaoV

Dos Enquadramentos

Art. 27. Nao sao considerados como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos
nesta Resolucao os desenquadramentos passivos decorrentes de:

| - entrada em vigor de alteragOes desta Resolucdo ou de regulamentacao aplicavel da
Comissao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil;

Il - resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais
o0 RPPS nao efetue novos aportes;

lll - valorizagdo ou desvalorizagao de ativos financeiros do RPPS;

IV - reorganizacao da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacao, fusdo, cisdo e transformacao ou de outras deliberagdes da assembleia geral
de cotistas, apos as aplicacdes realizadas pelo drgédo ou entidade gestora do RPPS;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a evolugao
do patrimbnio do RPPS ou guando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da
segregacao da massa de segurados do regime;

VI - aplicacOes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender
aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacéo especifica;

VIl - aplicagcdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e
condicoOes previstos nesta Resolugéo;

VIl - processos de recuperagéo judicial; e

IX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidagéo
de classes de fundos de investimento.
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§ 1° Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da
ocorréncia do desenquadramento.

§ 2° O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que
agravem o0s excessos verificados ou de realizar novas aplicagbes em ativos
desenquadrados.

§ 3° As aplicagdes realizadas antes da entrada em vigor desta Resolugéo nos ativos de que
trata o art. 7°, caput, inciso VI (Ativos de Renda Fixa de Instituigées Financeiras), oU em classes de
cotas de fundos de investimento que estabeleciam, a época da aplicagao, prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas poderdo ser mantidas até o final
desse prazo.

§ 4° Ficam vedadas novas aplicacdes de recursos do RPPS, direta ou indiretamente, sob
qualguer forma ou denominagao, em desacordo com as normas desta Resolucéo.

Secgao VI

Das Vedagoes

Art. 28. E vedado aos RPPSs, por meio de carteira prépria, carteira administrada, cotas de
classes de fundos de investimento e classes de investimento em cotas de fundo de
investimento:

| - aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuacéo
em mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

I1- aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisicao de direitos creditorios nao
padronizados;

IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em
um mesmo dia (operac¢des daytrade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que n&o os previstos nesta Resolucéo;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcéo;
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VIl - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo
de investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
guando nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacgao especifica;

VIl -remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio
dos fundos de investimento, cuja remuneracao deve dar-se, exclusivamente, nos termos
da regulamentacao da Comisséao de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em regulamentacéao
da Comisséao de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art.
12;

Xl - aplicar recursos diretamente em certificados de operac¢des estruturadas — COE;
Xll - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

Xl - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de
forma direta ou indiretamente, em:

a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizagao — CBIO que nao sejam registrados
em sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizado pela Comissao de
Valores Mobiliarios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operacdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no
art. 22.

“Art. 22. O 6rgao ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado,
bem como das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo
referenciais de pregos dos ativos negociados.

§ 1° Deverao ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas e ao fechamento das
operagoes de investimento ou desinvestimento para verificagao do pregco de mercado dos ativos:

| - asinformacoes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e
elevado padrao técnico na difusdo de pregos e taxas de titulos e ativos financeiros, observados o intervalo
referencial de taxas maximas e minimas e a metodologia publicada por essas entidades;

Il - as informagdes das operagdes registradas em sistemas eletrénicos de negociagdo e em sistemas de
compensacao e liquidacao, realizadas no dia da operacdo, no dia anterior e em periodos recentes, que
guardem similaridade com o cendrio econdémico atual; e
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Ill - as informacoes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de
prestadores de servigos, instituigdes financeiras e participantes de mercado regulado pela Comissao de
Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

§ 20 Deverao ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e analise das propostas
de cotagao de que trata o caput:

| - encaminhamento, as instituicdes credenciadas pelo RPPS, de informagoes suficientes para elaboragao das
propostas e da forma e do prazo de encerramento do seu recebimento;

Il - convite a, pelo menos, trés instituigdes, incluindo, em caso de titulos de emissao do Tesouro Nacional, ao
menos duas instituicdes que tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou
pelo Banco Central do Brasil nos vinte e quatro meses anteriores a operagao;

Il - manutengao de sigilo das propostas e da identificagao das demais instituigoes participantes; e

IV - fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas analises de risco, custo e retorno
dos ativos e de seus emissores.

CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS

Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissao de Valores Mobilidrios poderao
editar regulamentacgdes procedimentais necessarias ao cumprimento do disposto nesta
Resolucao, observadas as respectivas competéncias legais.

Art. 30. Fica revogada a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, publicada
no Diério Oficial da Unido de 29 de novembro de 2021.

Art. 31. Esta Resolucao entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO

Presidente do Banco Central do Brasil
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Informe inicial elaborado pelo DRPPS/SRPC como forma prestar as primeiras
orientagcbes sobre a aplicagcdo da nova Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de
dezembro de 2025. Sujeito a reviséo, alteragbes e aperfeicoamentos. 19.12.2025

Em breve publicaremos material completo esclarecendo a nova Resolugéo CMN.

1- Aplicacao dos recursos até o final de janeiro de 2026.

Inicialmente, € importante frisar que as aplicagdes de recursos dos RPPS devem
estar fundamentadas nos principios e nas condi¢cdes de seguranca, protecéo e
prudéncia financeira.

As aplicagdes dos recursos do RPPS a serem realizadas no més de janeiro de 2026,
engquanto nao entra em vigor, no dia 2 de fevereiro de 2026, a nova Resolugdo CMN
n® 5.272/2025, devem observar a politica de investimentos aprovada para o
exercicio de 2026, que havia sido elaborada com base na Resolugdo CMN n® 4.963,
de 25 de novembro de 2021.

Assim, as aplicagbes dos recursos até o final de janeiro de 2026 seguem as
disposicoes da politica de investimentos ja aprovada pelo conselho deliberativo do
RPPS para o exercicio de 2026, e os limites, condi¢cdes e requisitos estabelecidos
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Na eventualidade de o conselho deliberativo do RPPS nao ter aprovado a politica de
investimentos para o exercicio de 2026, o regime devera continuar a aplicar, em
janeiro de 2026, a politica de investimentos que esta vigente no exercicio atual, de
2025.

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 devera ser aprovada até 1° de
fevereiro de 2026, antes da entrada em vigor da nova Resolugdo. Contudo, sera
concedido prazo para envio do DPIN e para que os entes ndo fiquem irregulares no
extrato previdenciario em 31/12/2025. Assim, em breve, devera ser publicada
Portaria que prorrogara o prazo para envio ou retificagdo do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN de 2026.

As funcionalidades do Sistema de Informacdes dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - Cadprev serdo ajustadas a nova Resolugcdo CMN n°
5.272/2025, para envio do DPIN de 2026 e dos Demonstrativos das Aplicagodes e
Investimentos de Recursos — DAIR relativos aos meses de fevereiro de 2026 em
diante.

Nao sera gerada nenhuma irregularidade que venha a impedir a renovacao do CRP
em razao do periodo de adequacao dos sistemas as mudancgas trazidas pela
Resolugdo. Assim que implementados esses ajustes necessarios derivados das



alteracoes da Resolugao Cadprey, sera publicada orientagao sobre como proceder
com as informacdes a serem prestadas nos demonstrativos.

2 - DAIR de janeiro de 2026.

O Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR relativo ao
més de janeiro de 2026 nao sofrera alteragdes e devera ser enviado até 28 de
fevereiro de 2026, conforme previsto no art. 241, caput, inciso IV, alinea "b", da
Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022.

Como a Resolugdo CMN n®5.272/2025 s6 entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026,
o DAIR de janeiro de 2026 nao sofrera alteracdes, e devera continuar a ser
preenchido com base na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, dessa forma, o prazo para
seu envio (até 28/02/2026) nao foi alterado.

Politica de Investimentos a partir de fevereiro de 2026.

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 devera ser adequada a
Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 dezembro de 2025, até 1° de fevereiro de 2026, ou
seja, antes da entrada em vigor da Resolugao.

Contudo, como o envio do DPIN depende de adequacgdes das funcionalidades do
Cadprey, sera iniciada a tramitagado de proposta de portaria com a alteragcao do
prazo de envio ou de reenvio do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN
para o exercicio de 2026, adequado a nova Resolugdo do CMN. A prorrogacgéo, que
esta em estudos para adequacao do sistema Cadprey, foi solicitada por diversos
entes e representantes do segmento.

Dessa forma, os entes cujos conselhos deliberativos do RPPS que ja aprovaram a
Politica de Investimentos e encaminharam o DPIN de 2026 com base na Resolucéao
CMN n°©4.963/2021, terdo o prazo para adaptar a politica a nova Resolugdo do CMN
e encaminhar o respectivo DPIN a ser definido na Portaria MTP n° 1.467/2022. O
mesmo prazo sera dado para o ente que ainda ndo tinha aprovado a politica de
investimentos para 2026.

Conforme ja comentado, o Cadprev sera ajustado para recepcionar o novo DPIN de
2026 e os DAIR das competéncias a partir de fevereiro de 2026, com base na nova
Resolucdao CMN n° 5.272/2025.

O ente nao ficara irregular no critério de envio do DPIN de 2026 em 31/12/2025.

Nenhum ente ficara irregular no critério do extrato previdenciario “Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN - Encaminhamento” em 31/12/2025.

Dessa forma, mesmo o0s entes que nao haviam aprovado a Politica de
Investimentos para 2026 e encaminhado o DPIN de 2026, nao ficarao irregulares.



Nenhum ente sera prejudicado na emissdao do Certificado de Regularidade
Previdenciaria - CRP ou no indice de Situagdo Previdenciaria - ISP em decorréncia
do nao envio do DPIN de 2026 ou sua adequacgdo a nova Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

Aplicacoes de recursos apos 01/02/2026.

A politica de investimentos para 2026, adequada a Resolugdo CMN n® 5.272/2025
devera ser aprovada até 1° de fevereiro de 2026.

De qualquer forma, as aplicagdes dos recursos do RPPS, observados os principios
e as condicdes de segurancga, protecao e prudéncia financeira, devera observar os
limites, condigcbes e requisitos estabelecidos na nova Resolugdgo CMN n°
5.272/2025, em especial, os relativos aos niveis de aderéncia ao Pr6-Gestao RPPS
e de credenciamento e selegcdo de instituicdes financeiras, de fundos de
investimento e, se for o caso, de intermediadores das operagoes.

Contudo, enquanto nao for aprovada pelo conselho deliberativo a nova politica de
investimentos para 2026 adequada a Resolugdo CMN n®5.272/2025, as aplicagdes
de recursos do RPPS deverao limitar-se as de baixo risco de crédito, de mercado e
de liquidez, enquanto nao for aprovada.

A nova Resolugdo CMN n©5.272/2025 ampliou limites de exposicdo em segmentos
e tipos de ativos a RPPS com certificagdo no Pro-Gestao, ao passo que restringiu
aplicagoes em segmentos e tipos de ativos aos regimes sem certificagao.

Ao mesmo tempo, a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabeleceu outras
possibilidades de ativos que podem ser aplicados pelos fundos de investimento de
renda fixa investidos pelos RPPS, tais como ativos emitidos por sociedades por
securitizadoras (exemplo Certificados de Recebiveis Imobiliarios) ou os emitidos
por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador lider seja
instituicao financeira que atenda os critérios do art. 21, § 29, inciso |, da Resolucéao
(dos segmentos S1 e S 2 do Banco Central do Brasil).

Os limites que ampliaram a exposicao do RPPS a determinado ativo previsto na
nova Resolugdo CMN n® 5.272/2025, em relagcdo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
s0O poderao ser aplicados para o RPPS, a partir de 01/02/2026, quando a Politica de
Investimentos de 2026 for elaborada com base na nova Resolucao e tiver sido
aprovada pelo conselho deliberativo do RPPS.

Nao podem ser efetuadas aplicagdes em segmentos e tipos de ativos nao sejam de
baixo risco de crédito, de mercado e de liquidez, dada a auséncia de uma politica
de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo adequada as novas regras da
Resolugcdo CMN n° 5.272/2025.




Aprovacao da nova politica de investimentos adequada a Resolugao.

A partir da data em que a politica de investimentos de 2026 elaborada com base na
nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 for aprovada pelo conselho deliberativo do
RPPS, os participantes do processo decisoério de investimentos do RPPS deverao
cumpri-la, conforme disposto no art. 1°, § 1°, inciso |V, alinea “a” da Resolugao
CMN.

Assim, a partir de 01/02/2026, quando for aprovada pelo conselho deliberativo do
RPPS a politica de investimentos adequada a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
essa podera contemplar os novos limites, tipos de ativos e requisitos gque
possibilitem maior diversificagdo da carteira do RPPS. Contudo, os limites mais
restritivos da nova Resolu¢gdo CMN n® 5.272/2025 devem ser aplicados desde a sua
vigéncia, em 01/02/2025.

Antes disso, as aplicagdes de recursos do RPPS efetuadas antes da aprovagéao pelo
conselho deliberativo das novas estratégias de alocagdo com base na Resolugéo
CMN n° 5.272/2025, deverao limitar-se as aplicagdes de baixo risco de crédito, de
mercado e de liquidez.

De qualquer forma, ndo podem ser efetuadas novas aplicagdes de recursos em
ativos ou classes de fundos que passaram a nao ser permitidas para o RPPS, em
relagdo ao nivel de certificagdo no Pr6-Gestao, bem como ndo podem ser
efetuadas, por exemplo, aplicagdes em fundos de investimento que ndo cumpram

as condigoes estabelecidas na nova Resolugado do CMN n° 5.272/2025.

Sintese das regras aplicaveis para as aplicacoes de recursos do RPPS:

Aplicacoes de recursos:

Fundamento

Até 01/02/2026, quando ainda
estara vigente a Resolucao CMN
n° 4.963/2021

Politica de investimentos para 2026 que havia sido aprovada pelo
conselho deliberativo do RPPS, com base na Resolugdo CMN n°
4.963/2021 (caso o conselho deliberativo ainda ndo tenha
aprovado a politica, deve ser observada a politica de
investimentos vigente em 2025).

As aplicagdes somente podem ser efetuadas nos segmentos e
tipos de ativos que assegurem baixo risco de crédito, de mercado
e de liquidez.

Apods 01/02/2026 e enquanto nao
for aprovada a nova politica de
investimentos para 2026
adequada a Resolugao CMN n°
5.272/2025

Os limites, condigdes e requisitos estabelecidos na Resolugao
CMN n®5.272, de 18 dezembro de 2025.

As aplicagdes somente podem ser efetuadas nos segmentos e
tipos de ativos que assegurem baixo risco de crédito, de mercado
e de liquidez.

Apods 01/02/2026 e aprovacao da
nova politica de investimentos
para 2026 adequada a Resolucao
CMN n°5.272/2025

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 definida na
forma dos arts. 4° e 5° da nova Resolugdo CMN n© 5.272/2025 e
arts. 101 e 102 da Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022.




DAIR de fevereiro de 2026.

Esta em estudos a prorrogacado do prazo para envio do DAIR relativo ao més de
fevereiro de 2026 para coincidir com a data do envio do DPIN e com a adequacgéo
do cadprev, quando entdo sera preenchido com as alteracdes de tipos de ativos e
limites previstos na nova politica de investimentos para 2026 e na Resolugdo CMN
n®5.272/2025.

Dessa forma, os prazos para o envio do novo DPIN de 2026 e do novo DAIR de
fevereiro de 2026 serdo postergados.

DAIR de marcgo de 2026.

O prazo para envio do DAIR relativo ao més de margo de 2026 podera ser prorrogado
pela Portaria MTP n° 1.467/2022, para que seja preenchido com as alteragdes de
tipos de ativos e limites previstos na nova politica de investimentos para 2026 e na
Resolugao CMN n® 5.272/2025, a partir das informagodes do DAIR de fevereiro.

Sintese dos prazos para envio do novo DPIN de 2026 e dos DAIR dos primeiros

meses de 2026:

Demonstrativo Prazo atual Prazo para envio
DPIN de 2026 adequado a Devera ser prorrogado pela Portaria
Resolugcdo CMN n° 5.272/2025. MTP n° 1.467/2022 pois o ente nao
*Independentemente do prazo do 31/12/2025 ficarairregular em 31/12/2025,
DPIN, a politica de investimentos considerando o prazo de entrada em
para 2026 devera ser aprovada até vigor da nova Resolucao e as
1/1/2026 adequacoes requeridas no Cadprev.
DAIR de janeiro/2026, com base
na Resolugao CMN n°
4.963/2021, vigente até 28/02/2026 28/02/2026
01/02/2026
DAIR de fevereiro de 2026, com
base na nova Resolugao CMN n© 31/03/2026 Devera ser prorrogado para o
5.272/2025, vigente a partir de mesmo prazo do novo DPIN
01/02/2026
DAIR de margo de 2026, com base Devera ser prorrogado para nao
na nova Resolugdo CMN n° | 30/04/2026 coincidir com o DPIN e o DAIR do
5.272/2025 més anterior
DAIR de abril de 2026, com base
na nova Resolucdo CMN n° | 31/05/2026 31/05/2026
5.272/2025

Niveis do Pro-Gestao RPPS versus segmentos e ativos.




Uma das principais alteragdoes da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 foi limitar o
acesso das aplicagbes dos RPPS sem certificagdo no Programa de Certificagao
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (Pr6-Gestao RPPS) ou com certificagdo nos primeiros niveis a todos os
produtos de investimento. Em contrapartida, alguns limites de exposi¢ao foram
ampliados para os RPPS certificados.

Dessa forma, o Conselho Monetario Nacional passou a reconhecer ainda mais a
importancia da melhoria da governanga dos regimes proprios.

Veja como ficaram os percentuais maximos de alocagao:

Certificacdo no Pré-Gestao

Segmento  Dispositivo Tipos de Ativos Limites Globais

- N1 N2 N3 N4

Classes de fundos renda fixa e ETF 100% Titulos

A pblicos

\§4 740 ] Titulos Publicos Federais - Oferta Publica/Plat. Eletron 100%

\atvAt || Titulos Publicos Federais - Intermediagao - Balcao 100%

\i2vAt || Operagoes Compromissadas com titulos publicos 5%

\i#vAA A Classes de fundos de renda fixa e ETF - Demais 80%
i7"/ Titulos de Instituic6es Financeiras 20%
\i#vAATlI] Classes de fundos de renda fixa - Crédito Privado 20% 3504
(']
12 AVI[H] Classes de fundos de debéntures Infraestrutura 20%
15y ) €| Sublasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20%
(a5t ] Classes de fundos de Acoes 40% 50% N3: 50%
(']
Renda L1 (] Classes de ETF de Agées 40% N4: 60%
Variavel '\int:3 [[] Classes de ETF BDR - Agdes 10%
Vit 3\ Classes de ETF - Internacional (novo) 10%
Imobiliario Art. 11 Fll - oferta primaria ou pregao de bolsa de valores ----
g lli B Classes de Fundos Multimercado 15% 20%
\ae 1| Classes de FIAGRO (novo) 5%
Estruturado
A\id I Classes de FIP e FIC-FIP 10%
g lFV'A] Classes de fundos - Agoes Mercado de Acesso 10%
\go M ] Classes de fundos Renda Fixa - Divida Externa 10%
Exterior A\i# eI Classes de Fl - Invest. Exterior - Invest. Qualif. 10% 10%

g5 M Classes de Fl - Inv. Exterior - Invest. em geral (novo) 10%

Empréstimos Consignados

SUELERI VS PI 1| (em caso de segregacdo para segurados do Fundo em | 5% | 10% | 10% | 10% | 10%

Consignado

Reparticao se ente tiver CAPAG A ou B)




Assim, a principal mudanca introduzida pela nova Resolucao é a adogao de novos
limites diretamente vinculados aos niveis de certificagao no Pro-Gestao, que avalia
o grau de maturidade da gestdao dos regimes em trés dimensodes: Controles
Internos, Governanga Corporativa e Educagao Previdenciaria.

Na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 as aplicagdes dos RPPS eram distribuidas em
diferentes segmentos, com percentuais maximos que variavam conforme o nivel de
certificagdo obtido pela entidade, e todos os investimentos eram permitidos para
todos RPPS. Com a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 o acesso a investimentos de
maior risco foi conferido aos regimes com grau de certificagdo considerado
adequado ao investimento, de forma a harmonizar a complexidade das carteiras a
governanga aferida pelo Pr6-Gestéao.

Dessa forma, o RPPS que ainda nao aderiu ao Pro-Gestao devera buscar aderir e
obter certificagdo no programa. Acesse aqui para informacoes sobre o Pro-Gestao.

O RPPS podera manter os ativos investidos em face da Resolugao CMN n°
4.963/2021.

A nova Resolugdo CMN n° 5.272 nao exigira que os RPPS fagam o desinvestimento
imediato dos ativos que passarem a nao ser permitidos para o nivel da certificagao
do RPPS ou que descumprem outros requisitos introduzidos pela norma.

As aplicacgdes realizadas antes da entrada em vigor da nova Resolugado em letras
financeiras ou em classes de cotas de fundos de investimento, que estabeleciam a
época da aplicagéo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas, poderao ser mantidas até o final desse prazo.

Além disso, para as demais aplicagcdes em cotas de classes de fundos, os RPPS
terdo dois anos para desinvestir. ApOs esse prazo, as situagdes excepcionais serao
analisadas com base nos arts. 152 e 153 da Portaria MTP n° 1.467/2022. A principal
questao a ser demonstrada, nesses casos de RPPS que precisarem de prazos
adicionais aos dois anos, € que o desinvestimento ocasionaria, comparativamente
a sua manutencao, realizacao de perdas financeiras ou maiores riscos.

Ressalte-se que em nenhuma hipodtese o RPPS podera efetuar novas aplicagdes de
recursos em desacordo com a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, mesmo se 0
regime proprio ja tiver aplicagdes nos ativos e classes de fundos efetuadas
anteriormente a nova Resolucéo.

Administradores ou gestores de fundos do segmento S1 e S2 do Bacen

Outra importante mudanca na Resolucao é a permissao para os RPPS realizarem
aplicagcdes somente em fundos de investimento em que o administrador ou o gestor



seja instituicao financeira bancaria dos segmentos de regulacao prudencial S1e S2
do Banco Central do Brasil.

O Conselho Monetéario Nacional - CMN promoveu essa alteragdo nos requisitos
para aplicagdo dos recursos dos RPPS (art. 21, § 29, inciso |), considerando a
necessidade de reforgar a governancga e mitigagao de riscos aos investimentos dos
RPPS.

Conforme o art. 6°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n°® 9.717/98, o CMN, no
estabelecimento das condi¢gdes e dos limites para aplicagao dos recursos dos
RPPS, deve considerar, “em relagdo as instituicdes publicas ou privadas que
administram, direta ou indiretamente por meio de fundos de investimento, os
recursos desses regimes, (...) critérios relacionados a boa qualidade de gestao,
ambiente de controle interno, histérico e experiéncia de atuacgdo, solidez
patrimonial, volume de recursos sob administragdo e outros destinados a
mitigacao de riscos”.

No caso dos fundos de investimento a regra continua sendo a obrigatoriedade de
apenas um dos prestadores essenciais ser ligado ao conglomerado de uma
instituicdo financeira classificada pelo Banco Central nesses segmentos.

A diferenca é que antes se admitia instituicdes que fossem obrigadas a instituir
comité de auditoria e de riscos, e a partir de agora esse grupo passa a ser S1 e S2.

Portanto, os RPPS passam a estar aptos a realizar aplicacoes em fundos de
investimento apenas quando o gestor ou administrador do fundo for instituicao
desses conglomerados prudenciais. Havendo duvidas se determinada instituicéo
pertence a esses conglomerados prudenciais, a classificagao das instituigoes
financeiras bancarias e a relacdo das instituicoes que fazem parte do
conglomerado prudencial estdo disponiveis no site do Banco Central, em
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao.

Registre-se que o fato do fundo de investimento possuir como administradora ou
gestora instituicdo pertence ao segmento S1 e S2 do Banco Central, ou dessa
instituicdo ser emissora de ativos financeiros com sua obrigagcdo ou coobrigacéo,
nao significa uma autorizagado para que o RPPS realize aplicagbes embasadas
apenas nesse requisito, ou seja, devem ser observadas todos as demais diretrizes
e obrigacdes impostas pela Resolucdo e pelas normas que disciplinam os
investimentos dos RPPS, inclusive os principios exigidos no art. 1° da Resolugao
CMN n©5.272/2025, como seguranga, liquidez, motivagao, dentre outros.

Com relagao ao impacto para os RPPS dessa nhorma, registre-se que valor aplicado
pelos RPPS em fundos de investimento que ndo possuem um dos prestadores
essenciais ligados a instituicoes S1/S2 representam, em média, menos de 4%.



Reforga-se que nao havera necessidade de desinvestimento imediato em caso de
desenquadramento decorrente dessa alteracdao da Resolugdo CMN e que
aplicagdes com prazos para desinvestimento e resgate poderdao ser mantidas até o
seu vencimento.

Intermediacao de titulos publicos, cotas de classes de fundos e letras
financeiras.

O Conselho Monetario Nacional estabeleceu na nova Resolugdgo CMN n°
5.272/2025 que “as operagdes de compra e venda de cotas de classes de fundos
de investimento e demais ativos que envolvam recursos dos RPPS somente podem
ser realizadas por instituicdes financeiras que atendam ao disposto no inciso 1 do §
29 ou no § 8° e desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, e com
estrutura propria e responsavel técnico pela atividade” (art. 21, § 10).

Limite da participacao dos RPPS em fundos de investimento.

Outra mudanca relevante trata da participagao do conjunto dos RPPS nos fundos
de investimento. A partir da nova Resolugao CMN n®5.272/2025, para praticamente
todos os tipos de fundos de investimento, exceto as classes que investem 100% em
titulos de emissao do Tesouro Nacional, novas aplicagdes deverdo ser realizadas
em classes de cotas que apresentem atratividade para outros tipos de investidores
que nao sejam apenas RPPS.

Com aregra introduzida pelo CMN, os RPPS, em seu conjunto, deverdao compor, no
maximo, 50% do patrimdnio liquido dos fundos de investimento (art. 19, § 3°).

Assim, as novas aplicacoes devem ser direcionadas a ativos e veiculos que
evidenciem atratividade para outros perfis de investidores, ou seja, que ndo sejam
essencialmente dependentes de recursos de RPPS. Em termos praticos, essa
norma impede a criacdo de fundos exclusivos para RPPS e, ao mesmo tempo,
incentiva a busca por solugdes com validagao de mercado mais ampla.

Nova composic¢ao das carteiras de fundos.

Outra alteracdo da nova Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 foi ampliar os ativos
financeiros de emissores privados que podem compor as carteiras das classes dos
fundos de investimento que podem ser aplicados pelos RPPS.

Até a Resolugao CMN n® 4.963/2021, os ativos de crédito privado das carteiras dos
fundos s6 podiam ser emitidos por instituicoes financeiras bancarias, por
companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios, e cotas de classe sénior de FIDC e de fundos que tivessem esses ativos
nos fundos por eles emitidos.

Com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os fundos poderao ter também:



e ativos emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissao
publica com a instituicao de regime fiduciario de que trata a Lei n® 14.430,
de 03 de agosto de 2022; e

e ativos emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo
coordenador lider seja instituicdo financeira, que atenda aos requisitos
previstos no art. 21, § 2°, inciso | (instituigcdes bancarias dos segmentos S1
e S2 do Banco Central).

Dessaforma, ampliam-se as possibilidades de investimentos dos RPPS em fundos.

Novos tipos de ativos.

No segmento de investimentos estruturados, foi incluido no art. 10, inciso |, da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a possibilidade de aplicacdo de até 5% dos
recursos do RPPS em Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais (Fiagro),
que sao destinados ao investimento em imdéveis rurais, direitos creditérios,
participagdes societarias e demais ativos financeiros relacionados ao agronegocio.

No Segmento de Investimentos no Exterior, no art. 9° da nova Resolugdo CMN n°
5.272/2025, foi eliminada a obrigatoriedade do sufixo “investimento no exterior” na
denominacéao dos fundos e a possibilidade de que fundos destinados ao publico
geral que apliquem em fundos do exterior possam ser investidos pelos RPPS. Além
disso, abriu-se a possibilidade de aplicagdo em ETF internacional.

No segmento de renda fixa, no caso de cotas de classes de fundos de investimento
de debéntures de infraestrutura, além dos fundos previstos no art. 3° da Lei n°
12.431/2011, foram relacionados também os fundos da Lei n°® 14.801/2024.

Aplicacao em classes de fundos de responsabilidade limitada.

Conforme art. 2°, § 5°, da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as classes de
fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de
investimento objeto de aplicagdo por parte dos RPPS devem conter previsdao em
regulamento de limitacao de responsabilidade do cotista ao valor por ele subscrito.

A resolucao se aplica aos recursos da taxa de administragcao e do fundo em
capitalizagao.

Conforme art. 3°, 8§ 3°, da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as normas nela
previstas aplicam-se aos recursos da taxa de administracdo do RPPS e dos fundos
instituidos para fins de segregacdo da massa ou para demais finalidades
previdenciarias.

Gestao deriscos.



A gestao dos riscos do RPPS, conforme art. 1°, § 10 da nova Resolugao, deve
compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada operagao. Além disso, a utilizagao da avaliagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco, ndo substitui a necessaria analise dos
riscos pelos participantes do processo decisério do RPPS.

Mudanca significativa foi a previsdo de que o RPPS considere na gestao de riscos,
“gquando julgar material e relevante, os aspectos relacionados a sustentabilidade
econbmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos” e que deve
“avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da
carteira de investimentos do RPPS”.

Empréstimos de cotas de ETF.

Conforme art. 23 da nova Resolugdgo CMN n° 5.272/2025, os RPPS poderdo
emprestar cotas de classes de ETF de sua carteira em operagdes na bolsa de
valores (B3). A taxa de remuneragao da operagao de empréstimo do RPPS doador
do ativo, a ser paga pelo tomador, deve estar aderente ao prego referencial e aos
limites de negociacao estabelecidos pela cAmara de compensacéao da bolsa.

Ressalte-se que as cotas de classes de ETF emprestadas continuardo a compor o
total de recursos dos RPPS e os limites previstos na Resolugao CMN.

Empréstimos consignados.

Na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, os RPPS somente podem aplicar recursos em
carteiras de empréstimos consignados tendo como tomadores 0s servidores ativos
se o0 ente federativo tivesse nota A de capacidade de pagamento — CAPAG emitida
pela Secretaria do Tesouro Nacional. Da mesma forma, se o RPPS tivesse
segregacdo da massa, 0s aposentados e pensionistas do fundo em
reparticdo/plano financeiro somente poderiam ser tomadores dos empréstimos se
o ente tivesse CAPAG A.

Com a nova Resolugao CMN, esse requisito foi ampliado para os entes com CAPAG
B. Assim, se o ente possuir CAPAG A ou B, os servidores ativos do ente poderao ser
tomadores dos empréstimos.

Da mesma forma, o RPPS que tiver segregacao da massa e o ente tiver CAPG A ou
B podera aplicar recursos com empréstimos aos aposentados e pensionistas
vinculados ao Plano Financeiro/Fundo em Repartigao.

Assim, ampliam-se os tomadores desses empréstimos com recursos do RPPS para
0s entes que possuem segregacao da massa.

Lembrando que independentemente da CAPAG, o RPPS pode aplicar recursos em
carteira de empréstimos consignados tendo como tomadores 0s aposentados e



pensionistas do fundo em capitalizagcdo ou em caso de RPPS sem segregacao da
massa.

Houve também um novo regramento (art. 12, § 8°) possibilitando que, em caso de
solicitagdo do segurado, os valores do montante que vier a ser por ele contratado,
sejam utilizados para quitar o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente
junto a uma instituigao financeira.

Cotas de classes de fundos imobiliarios integralizadas por imdéveis.

Conforme a nova Resolugdo CMN n® 5.272/2025, ndo se aplicam os limites nela
previstos as cotas de classes de Fll integralizadas, conforme regulamentacao da
Comissao de Valores Mobilidrios, quando lastreadas em imodveis legalmente
vinculados ao RPPS, podendo este ser o Unico cotista da respectiva classe.

Contudo, a destinagao de recursos proprios do RPPS aos fundos imobiliarios cujas
cotas foram integralizadas por imoveis do RPPS sujeita-se a todas as demais regras
aplicaveis previstas na Resolucgéao.

Importante destacartambém que o RPPS ndo pode aceitar dacao de pagamento de
débitos em imdveis e nem aplicar recursos por ele acumulados na aquisi¢cao de
imoveis (arts. 18 e 124 da Portaria MTP n® 1.467/2022), pode somente recebé-los
como aportes para fins de melhorar a sua situagao atuarial.

Aportes de bens, direitos e ativos ao RPPS.

AnovaResolugao CMN n©5.272/2025, passou a contemplar diretrizes para o aporte
ao RPPS, conforme lei do ente federativo, de bens, direitos e demais ativos.

As diretrizes constam do art. 6°, § 3°:

e embasamento em estudo técnico constante de processo transparente de
avaliacao e de analise de viabilidade econémico-financeira; e

e compatibilidade com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais
presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

Assim, no caso de aporte de bens, direitos e ativos previstos no art. 3°, incisos V e
VI, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (“ativos vinculados por lei ao RPPS”, e
“demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria”), deve ser observado
o disposto no art. 3° 4° da Resolugdgo CMN n° 5.272/2025, bem como, 0s
parametros estabelecidos pelo art. 63 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Operacoes com titulos publicos.

Conforme a nova Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, os titulos de emissao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia - Selic,



passaram a constar no art. 7° da Resolugado CMN n® 5.272/2025, em dois grupos de
ativos:

e no art. 79 inciso Il, os titulos adquiridos em oferta primaria ou em
plataformas de negociagao eletronica ou;

e no art. 79, inciso lll, os titulos adquiridos com intermediacao de instituicao
financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso l.

O §82°do art. 7° define como sdo essas formas de negociagdo com titulos publicos.

As plataformas de negociagao eletronica devem ser administradas por instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios, no &mbito das respectivas competéncias. Além disso, devem:

e assegurar a igualdade de condi¢des entre os participantes e a liquidez das
negociagoes;

e permitiraformagao de pregcos em ambiente competitivo e transparente; e

e possibilitar o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio
conhecimento da contraparte.

O RPPS deve habilitar no ambiente de negociacao disponibilizado pela plataforma,
para agressdao das ofertas encaminhadas, ao menos trés instituicées por ele
credenciadas e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |
(institui¢cdes financeiras dos segmentos S1 e S2 do Banco Central ou corretoras e
distribuidoras que fazem parte do conglomerado prudencial dessas instituicdes).

A participacao dos RPPS em ofertas publicas do Tesouro Nacional deve se dar por
meio de instituigoes regularmente habilitadas para essas ofertas, credenciadas
pelo RPPS e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso .

Por seu turno, a aquisi¢ao ou venda de titulos publicos em mercado de balcao, deve
se dar por meio de instituicoes financeiras regularmente habilitadas para
intermediacdo das operacgodes, credenciadas pelo RPPS e que atendam aos
requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso l.

Negociacao com ativos emitidos por bancos ou com titulos publicos federais.

O art. 22 da Resolugao CMN n© 5.272/2025, reformulou as diretrizes para os RPPS
negociarem ativos de renda fixa emitidos por instituicdes bancarias e titulos de
emissao do Tesouro Nacional.

A Resolucao previu que o RPPS deve guardar registro do valor e volume
efetivamente negociado, bem como das propostas recebidas e efetuadas, inclusive
as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de pre¢os dos ativos
negociados.



A Resolugéo estabeleceu que antes da realizagdo da operagao, o RPPS além de
consultar os pregos e taxas divulgados pela Anbima ou entidades semelhantes,
deve verificar as informagdes das operagoes registradas em sistemas eletronicos
de negociagdo ou de compensacao e liquidagao, “no dia da operagdo, no dia
anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com o cenario
econbmico atual”.

Além disso, devem ser consultadas previamente “informacgdes relativas a taxas,
riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de prestadores de
servigos, instituigcdes financeiras e participantes de mercado”.

A nova Resolugéao estabeleceu como diretrizes nos procedimentos de recebimento
e analise das propostas de cotagao:

e encaminhamento as instituigdes credenciadas pelo RPPS de informagodes
suficientes para elaboragao das propostas;

e convite a, pelo menos, trés instituigdes, incluindo, em caso de titulos
publicos, “ao menos duas instituicdes que tenham sido credenciadas como
dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil,
nos vinte e quatro meses anteriores a operagao”;

e manutencado de sigilo das propostas e da identificagdo das demais
instituigdes participantes; e

e fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas
analises de risco, custo e retorno dos ativos e de seus emissores.

Desenquadramentos passivos.

A regra de desenquadramento passivo da carteira de investimentos do RPPS foi
alinhada com a prevista na Resolugdo CMN n©° 4.994/2022, que dispOe sobre as
diretrizes para as aplicagbes das entidades fechadas de previdéncia
complementar.

Em caso de desenquadramento passivo, os RPPS poderdo, conforme art. 27 da
nova Resolucdo CMN n® 5.272/2025, manter o ativo em carteira por até dois anos
(720 dias), ao invés dos 6 meses (180 dias) anteriormente previstos.

Além disso, foram incluidas novas situagdes no rol de desenquadramentos
passivos: o0s decorrentes de (i) processos de recuperacao judicial e (ii) de
transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de
liquidagao de classes de fundos de investimento.

O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos
gue agravem 0s excessos verificados ou de realizar novas aplicagbes em ativos
desenqguadrados.




Desenquadramentos em decorréncia da nova Resolugao.

Em caso de desenquadramento em fungao da entrada em vigor da nova Resolugao
CMN n° 5.272/2025, as aplicagbes que haviam sido realizadas em letras
financeiras ou cotas de classes de fundos que estabeleciam a época da aplicagao,
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas, poderao ser
mantidas até o final desse prazo (art. 27, § 3°).

As aplicagbes que nao possuiam prazo para resgate poderdo ser mantidas em
carteira em até dois anos.

Contudo, ficam vedadas novas aplicacdes de recursos do RPPS, direta ou
indiretamente, sob qualquer forma ou denominagdo, em desacordo com as
normas da nova Resolugao (art. 27, § 49).

Vedacao de aplicagcoes em ativos virtuais e condi¢coes para CBIO.

Conforme o art. 28 da nova Resolugdo CMN n® 5.272/2025, é vedado aos RPPS, por
meio de carteira propria, carteira administrada, cotas de classes de fundos de
investimento e classes de investimento em cotas de fundo de investimento, aplicar
em:

e ativos virtuais; ou

e créditos de carbono ou créditos de descarbonizagao - CBIO, que ndo sejam
registrados em sistema de registro e de Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado.

Essas disposi¢coes estdo alinhadas com a Resolugao CMN n© 4.994/2022, com
as alteragoes da Resolugdo CMN n© 5.202/2025.

Registro dos ativos.

A nova Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, definiu como ativos financeiros aqueles
previstos em regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios, mas exigiu que
os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo codigo ISIN -
Internacional Securities Identification Number (art. 25).

Caso nao exista o codigo ISIN para determinado ativo, pode ser aceito qualquer
outro codigo que seja capaz de identifica-lo, de maneira individualizada, desde que
0 ativo seja admitido pela CVM.

Contratacao de prestadores de servigo.

A nova Resolucdo CMN n° 5.272/2025 reorganizou as normas referentes a
contratagcdo com prestadores de servigo em seu art. 24.



Além da previsao que ja existia anteriormente, de que o prestador e as partes a ele
relacionadas, ndo podem receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem
gue prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico e figurar como
emissores dos ativos ou atuarem na originagao e estruturagdo dos produtos de
investimento, a nova Resolugao estabeleceu no paragrafo 3° do art. 24 que:

s

e ¢& vedado aos prestadores de servico do RPPS “receber qualquer
participacao, vantagem ou remuneragao decorrentes dos investimentos
que forem objeto de sua analise, orientacao, recomendacao ou
aconselhamento”.

Previu também que se trata de contratagdo pelo RPPS dos prestadores de servigos
técnicos especializados de natureza predominantemente intelectual e por isso
deve recair sobre instituicbes de notéria especializagado, observados critérios
isondbmicos, técnicos e transparentes, pautados em medidas quantitativas e
qualitativas (art. 24, § 6°).

Limites por emissor.

Conforme art. 18 da nova Resolugao CMN n° 5.272/2025, as aplicagdes realizadas
por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagao ao patriménio do
proprio regime, ficam sujeitas, no caso dos ativos diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou coobrigacao de instituicoes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil:

e ao limite de 5% quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada
como S1 ou S2;

e 3o limite de 2,5% quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificadas
nos demais segmentos.

No caso de titulos de emissao do Tesouro Nacional, ndo ha limites.

Por sua vez foram mantidos os limites de até 20% em cotas de uma mesma classe
de fundo de investimento/ETF, mas passaram a ser aplicados também em caso de
fundos 100% titulos publicos.

Foi estabelecido um limite 5% do patriménio do RPPS para os demais emissores,
por exemplo, aqueles emitidos por securitizadoras, companhias abertas ou
companhias fechadas, que sdoinvestidos por fundos de investimento. Assim, trata-
se de um limite indireto, para consolidacdo das aplicagOes via fundos de
investimento.

Limites em relacao ao patrimonio das classes de fundos.



Conforme art. 19 da nova Resolugao CMN n° 5.272/2025, as aplicagoes realizadas
por um RPPS, de forma direta ou indireta, continuam sujeitas ao limite de até 5%
em relagcdo ao patriménio liquido da classe de FIDC, de fundos de renda fixa de
crédito privado e de fundos de debéntures de infraestrutura e de 15% para as
demais classes de fundos.

Contudo, foram estabelecidos limites de até 10% do patriménio liquido de uma
mesma instituicdo financeira e de 25% de uma mesma emissao de ativos
financeiros de renda fixa.

Ha também o limite do conjunto dos RPPS de até 50% do patriménio liquido das
classes de fundos, comentado anteriormente.

Informe inicial elaborado pelo DRPPS/SRPC como forma prestar as primeiras
orientacbes sobre a aplicagcdo da nova Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de
dezembro de 2025. Sujeito a reviséo, alteragbes e aperfeicoamentos. 19.12.2025

Em breve publicaremos material completo esclarecendo a nova Resolugédo CMN.

Veja o quadro comparativo a seguir entre as Resolugées:



DE: PARA:
ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
LIMITE CMN % + TIPO DE ATIVO Dispositivo LIMITE
SEGMENTO TIPO DE ATIVO nivel no Pré- Obs. se inserida a coluna do Dispositivo legal Legal CMN % Limites globais
Gestdo excluir "Art. Xx, xxx, do texto 0
- N o T
Renda Fixa Fundo/Clas’seIde Investimento - 100% Titulos 100%
Publicos SELIC - Art. 79,1, b . .
- — Classes de fundos de investimento/ETF - 100% o o
Fundos de Investimento em Indices de Titulos Piblicos - Art. 7. | Art. 79,1 100%
Renda Fixa Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos - Art. 100% Y
7% 1, ¢
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Oferta
. P ox . P Art. 79,11 100%
. Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro primdria ou plataforma eletrdnica - Art. 72, I
Renda Fixa R ° 100% » —— -
Nacional - SELIC - Art. 79,1, a Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Mercado o
- Art. 72,111 100%
de balcdo - Art. 72, 111
. Operagdes compromissadas - 100% Titulos o Operag¢des compromissadas - 100% Titulos o o
Renda Fixa Piiblicos SELIC - Art. 72 11 5% Publicos - Art. 72, IV Art751V | 5%
Renda Fixa Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa | 60% (+ 5% por
- Geral - Art. 79,111, a nivel) Classes de fundos de investimento/ETF - Renda Art. 72V 80%
Renda Fixa Fundos de Investimentos em fndices de 60% (+ 5% por Fixa - Art. 79,V T ?
Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 72,111, b nivel)
Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituigdes Ativos de renda fixa emitidos por instituigdes
Renda Fixa Financeiras - Art. 72, IV 20% financeiras - Art. 72, VI Art. 72, VI 20%
(somente instituicdes S1, S2 e S3) (observados limites por instituicdo)
0, 0,
Renda Fixa Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa n’5 201 (; Sa/:tgogo Classes de fundos de investimento - Renda Fixa - Art. 72 VII 20%
x - Crédito Privado - Art. 7%, V, b el III’) ! Crédito Privado - Art. 72, VII o 0
o ) 35%
Renda Fixa Fundos de Investimento em Debéntures de n!isvgol [; Sa/;]tfrogo Classes de fundos de investimento - Leis n® Art.79,VIIL | 20% | (art 700 }
Infraestrutura - Art. 7%, V, ¢ ’ III)) 12.431/2011 e 14.801/2024 - Art. 72, VIII o 0 5 %0) ’
. . 5% (+ 5% por
Renda Fixa Fundos de Investimento em Direitos nivel, a partir do Cotas de subclasses sénior de FIDC - Art. 72, IX Art. 72, IX 20%

Creditérios (FIDC) - Cota Sénior - Art. 72,V, a

1)




DE: PARA:
ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
LIMITE CMN % + TIPO DE ATIVO Dispositivo LIMITE
SEGMENTO TIPO DE ATIVO nivel no Pré- Obs. se inserida a coluna do Dispositivo legal Legal CMN % Limites globais
Gestido excluir "Art. Xx, xxx, do texto °
i 0 - 0, 0, i i - 0 -
Renda Varidvel Fundo/Classe de Investimento em A¢des - Art. | 30% (T 5% por Classes de fundos de investimentos - A¢des - Art. Art, 82, 1 40%
891 nivel) 89,1
- Fundo/Classe de Investimento em indices de | 30% (+ 5% por - o o o “409% nivel I
Renda Variavel Mercado (ETF) - Art. 8 II i) Classes de ETF de Agdes - Art. 82, 11 Art. 82, 11 40% 280;3 :;1,7211 113
Fundo/Classe de Investimento em BDR-A¢des 0 0 " - 50% ju'nm ¢/
Renda Varisvel - art, 82, I1I* 30% (f 5% por Classes de ETF BDR—A(;oe‘:)s - BDR-ETF de Agdes - Art. 82 111 10% Estruturados e
T nivel) Art. 82, 111 Fll
reclassificagdo DAIR
Classes de ETF Internacional - Art. 82, IV Art. 82, IV 10%
Investimentos Fundos de Investimento em Renda Fixa - 10% Classes de fundos de investimento - Renda Fixa - Art. 99 | 10%
no Exterior Divida Externa - Art. 9,1 0 Divida Externa - Art. 92,1 T 0 10%
Investimentos Fundos de Investimento - Investimento no 10% Classes de fundos de investimento no exterior - Art. 92 11 10% ’
no Exterior Exterior - Art. 92, 11 ° Investidores Qualificados - Art. 92, 11 o °
Classes de fundos de investimento no exterior - o o
Investidores em Geral - Art. 92, 111 Art. 95,111 10%
Investimentos | Fundo/Classe de Investimento Multimercado 10%; (15% p/ Classes de fundos de investimento - Multimercado Art. 10,1 159
Estruturados FIM - Art. 10, I niveis I1I e IV) - Art. 10,1 T 0
Classes de Fiagro - Art. 10, I1 Art. 10, II 5% *40% Nivel 11
. . s 5% (10% p/ nivel 50%, nivel I1I
Investimentos Fundos de Investimento em Participa¢des -y a o 20% 60%, nivel IV
Estruturados (FIP) - Art. 10, 11 11I; 15 {ov]))/ nivel Classes de FIP - Art. 10, III Art. 10, 11T 10% junto com RY e
FII
0, 0, {
Investimentos | Fundo de Investimento em Agdes - Mercado de 5160 (115%//0 p//nr;“:;l Classes de fundos de investimento - A¢des Art. 10, IV 10%
Estruturados Acesso - Art. 10, I1I ! R}; v Mercado de Acesso - Art. 10, IV T 0
5% (10% p/ nivel ’;4?’% Nivel II
Fundos Fundo/Classe de Investimento Imobiliario 1I; 15% p/ nivel Classes de fundos de investimento imobilidrios - o "00/“’ nivel Il
iliari - . 200 ivel Art. 11 Art.11 20% 6QA),111VeIIV
Imobiliarios (FII) - Art. 11 111; 20% p/ nive rt. junto RV e
1V) Estruturados
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Eventos Relevantes de 2025

e o

Expectativa

() 04/12 PIB do 3° Trimestre de 2025 (Brasil).

10/12 Decisao de juros COPOM.

10/12 Decisao de juros FOMC.

10/12 Limite para aprovagdo do Orgamento 2026 (Brasil);
22 quinzena Recesso Parlamentar (Brasil).

14/12 Segundo turno da eleicdo presidencial no Chile.
31/12 A Lei de Cortes de Impostos e Emprego de 2017
expira (prazo para acordo orcamentario) nos EUA.
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Global: ventos favoraveis no curto prazo, mas necessario prudéncia no
longo prazo

O plano de fundo nas economias avancadas permanece de resiliéncia da atividade economica puxada
pelo setor de servicos, que por sua vez limita o ritmo de queda da inflacdo, exigindo juros reais superiores a
média histérica dos ultimos 20 anos. O mercado possui a expectativa que apesar do horizonte de um ano a frente
ser de corte de juros nos EUA, a histéria de médio e longo prazo é da Fed Funds em 3%, o dobro do patamar visto
de 2000 até o pré-COVID. Isso demanda maior rigor na alocacdo de capital.

No curto prazo, essa queda de juros é positiva para os ativos dos paises emergentes. Além disso, as economias
mais integradas as cadeias asiaticas permanecerdo se beneficiando da realocagdo de comércio devido as tensodes
tarifarias entre EUA e China, enquanto outras ainda enfrentam restricdes inflacionarias e pouco espaco para
afrouxamento monetario. Contudo, no médio e longo prazo, as taxas terminais de juros das economias desenvolvidas
reforcam a necessidade de prudéncia fiscal e monetaria para preservar a atratividade de ativos locais e evitar
desequilibrios externos.

Estados Unidos: o que esperar do FED em 2026?

Com o fim da paralisacdo do governo americano, a divulgacdo dos dados atrasados foi retomada, permitindo
uma leitura mais clara da economia. No mercado de trabalho — foco do FED — o relatério de emprego de setembro
surpreendeu ao registrar a criagdo de 119 mil vagas, mais que o dobro da mediana das expectativas (51 mil). A taxa
de desemprego subiu de 4,3% para 4,4%, ainda baixa em comparacdo a série histérica. No entanto, os sinais mais
recentes sdo de arrefecimento: o relatério ADP de novembro mostrou demisséo liquida de 32 mil postos no
setor privado, abaixo das expectativas e consistente com a desaceleracao defendida por alguns membros do
Fed.

Do lado da atividade, a economia perde tracdo, especialmente na manufatura, enquanto os servicos
seguem mais resilientes. As vendas no varejo cresceram apenas 0,2% em setembro, abaixo do esperado e do avanco
de 0,6% registrado em agosto, indicando perda de félego do consumo apds meses de robustez. No setor de
manufaturas, as encomendas de bens duraveis subiram 0,5%, em linha com o esperado. O ISM de manufaturas de
novembro marcou 48,2 pontos, abaixo da linha d'agua de 50 pontos, registrando o décimo més em territério de
contracdo. J& o indice de servigos indicou expansao, atingindo 52,6 pontos.

No front inflacionario, o FOMC chegara a proxima reunido com poucos dados novos. Até o momento,
apenas o PCE de setembro foi divulgado, reforcando um quadro de inflagdo bem-comportada e com impacto
limitado das tarifas de importacdo. O indice cheio registrou inflacdo 2,8% na variagdo anual e o nucleo (excluindo
energia e alimentos) ficou em 2,8%, ambos em linha com as expectativas e ndo tdo distantes da meta de 2%. Assim,
a decisdo sobre juros podera ser tomada com base em informacgées defasadas - ainda assim, compativeis com
um ambiente favoravel ao inicio dos cortes.

Diante desse conjunto de indicadores e das recentes comunicacdes do comité, o mercado passou a
projetar um corte de 25 pontos-base. Entre os 12 votantes, cinco deles sao a favor de manter, quatro a favor de
cortar e trés indecisos — entre eles o atual presidente do Fed. A sinalizacdo publica da presidente do Fed de Sao
Francisco, apoiando um corte, foi interpretada pelo mercado como indicacio indireta do voto de Powell. Apds
sua fala, a probabilidade implicita de corte saltou de 32% para mais de 80%.



~4
@~ Advisory

Olhando para 2026, o presidente dos EUA devera indicar o sucessor para o presidente no comando do Federal
Reserve a partir de maio. O nome mais citado pelo mercado é Kevin Hassett, atual diretor do Conselho Econdmico
Nacional. A expectativa predominante é que o comité adote um viés menos duro sob a nova lideranca. Entre os
membros votantes de 2026, excluindo o atual presidente, trés sdao considerados mais inclinados ao
afrouxamento, trés tendem a manter postura restritiva e cinco sao neutros. Esse balanco sugere um comité
mais dividido, mas com viés para reducio de juros, dada a provavel orientacao do novo presidente do Fed.

Para monitorar: posicionamento dos membros do FED apds a decisdo, indicacdo a presidéncia do FED e
divulgagéo de dados atrasados (em especial inflagdo e mercado de trabalho).

Grafico 1: Probabilidade de corte de 25pbs Grafico 2: Relatério ADP - Criacao Liquida de
Vagas Privadas (em mil postos de trabalho
privados)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.

Zona do Euro: o bom momento continua.

A economia europeia permanece resiliente e sem sinais recentes de mudanca. O CPI da Zona do Euro de
novembro registrou deflacdo de -0,3% m/m e inflacdo de 2,2% a/a — bastante préxima da meta de 2% do Banco

Central Europeu (BCE). No mercado de trabalho, a taxa de desemprego permaneceu em 6,4%, proxima da minima
histdrica observada desde o inicio do ano.

Em relagdo a atividade, o PMI de manufaturas da Zona do Euro recuou para 49,6 pontos, abaixo da linha d'adgua
de 50 pontos, indicando contracdo no setor. Por outro lado, o indice de servicos avangou para 53,6 pontos,

registrando o sexto més consecutivo em territério de expansdo. Assim, o setor de servigos segue como o principal
responsavel pela resiliéncia da economia europeia.

A fala mais recente da presidente do BCE foi alinhada aos dados divulgados. Ela destacou que o escopo dos
riscos para a inflagdo diminuiu, mas reconheceu a possibilidade de mudancas caso os Estados Unidos restabelecam
tarifas ou ocorra algum rompimento relevante nas cadeias globais de suprimentos. A presidente avaliou ainda que
a taxa de juros se encontra em um nivel compativel com o balanco de riscos — o que reforca a expectativa de
que o BCE so6 deve retomar o ciclo de cortes na primeira metade de 2026.
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Para monitorar: declaracdes da presidente do BCE, indicadores do setor de servicos e relacbes comerciais da
Zona do Euro.

Grafico 3: PMIs (em pontos)
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Fonte: Bloomberg. Elaborac3o: Area econémica do grupo da i9.

China: desafios as vésperas do 15° Plano Quinquenal

A economia chinesa mostra sinais de desaceleracao, com excesso de capacidade produtiva, acimulo de
estoques e o setor imobiliario ainda fragil. O PMI de manufaturas de novembro aponta para um cenério de
desaceleracdo do setor de manufaturas: o indice caiu para 49,9 pontos, ficando ligeiramente abaixo da linha d'agua
de 50 pontos, enquanto o de servigos avangou para 52 pontos, permanecendo em territdrio de expansdo. Em relagdo
as exportacdes, em outubro foi registrada a primeira contragdo em oito meses, com queda de 1,1% em relagéo a
outubro do ano passado, mostrando os efeitos das tarifas de importacdo dos Estados Unidos. O aumento de 3,1%

a/a nas exportacdes para o resto do mundo ndo foi capaz de compensar a queda de mais de 25% nas
exportacoes para os Estados Unidos.

Uma surpresa positiva foi a inflacdo de outubro, que registrou alta de 0,2% em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado, apds dois meses seguidos de deflagdo. Na politica monetaria, o Banco Popular da China (BPoC)
manteve as taxas de juros de 1 e 5 anos em 3% e 3,5%, respectivamente, pelo sexto més consecutivo e reduziu
a urgéncia de implementar estimulos monetérios adicionais.

Mesmo com alertas de desaceleracdo, a economia chinesa deve alcancar a meta de crescimento de 5% em

2025, apds o PIB do terceiro trimestre registrar crescimento de 4,8%, as vésperas do 15° Plano Quinquenal (2026—
2030).

Para monitorar: continuagdo da negociagdo comercial com os EUA, novo Plano Quinquenal e dados de
exportagao.
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Grafico 4: Nowcast do PIB Grafico 5: PMI RatingDog (em pontos)
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Fontes: CEIC e Bloomberg. Elaboracéo: Area econémica do grupo da i9.

Brasil: autoridade monetaria mantém tom duro

Na penultima reunido do ano, em novembro, o Banco Central manteve a Selicem 15% a.a., por decisdo unanime,
reafirmando que a manutencdo desse patamar por um periodo prolongado ainda é necesséria para assegurar a
convergéncia da inflacdo a meta. Embora, a comunicagéo tenha sido menos dura em relagéo ao balanco de riscos de
atividade e inflagdo, o Comité reforcou que ndo ha espaco imediato para flexibilizagdo monetéaria. Com isso, as
expectativas de inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

No campo inflacionario, o IPCA de novembro acumulou alta de 4,46% em 12 meses, uma desaceleragao
expressiva em relacdo ao pico de 5,53% registrado em abril. O IGP-M acumulado em 12 meses até novembro,
registrou deflacdo de -0,11%, refletindo queda de precos no atacado. As expectativas de inflagdo continuam cedendo,
com as de longo prazo cada vez mais proximas da meta de 3%. Contudo, pelo lado da atividade, os sinais
permanecem mistos: o mercado de trabalho segue aquecido, com a taxa de desemprego atingindo 54% em
outubro, ao mesmo tempo em que o PIB do 3° trimestre mostrou virtual estagnacdo, com crescimento de apenas
0,1% na comparagdo trimestral. O arrefecimento foi concentrado em servicos e no consumo das familias, ambos
também com avang¢o marginal de 0,1%.

Grafico 6: Composicao do Crescimento Trimestral Grafico 7: Demanda Doméstica (t/t-1)
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Fonte: IBGE. Estimativa e Elaboracdo: Area econdmica do grupo da i9.
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No campo fiscal, o leilao de reservas do pré-sal frustrou expectativas ao vender apenas duas das trés areas
ofertadas, arrecadando R$ 8 bilhGes frente aos R$ 11 bilhdes esperados. O resultado aumenta a necessidade de
contencgao de gastos em dezembro para garantir o cumprimento do piso da meta primaria de 2025. Para 2026,
o Congresso aprovou a lei de diretrizes orcamentarias (LDO). Entre os pontos negativos, destacam-se: maior
flexibilidade na meta primaria das estatais, com possibilidade de desconto de até R$ 10 bilhdes para empresas
com planos de reequilibrio econdmico-financeiro; calendario determinando o pagamento de 65% das
emendas impositivas até julho; e manutencio da possibilidade de o governo usar o piso da meta para fins de
contingenciamento. Por outro lado, a LDO incorporou salvaguardas significativas, ao proibir a ampliacao ou
prorrogacao de gastos tributarios, a criacdo de novas despesas obrigatorias (mesmo restritas a 2026) e a
formacao de fundos para financiar politicas publicas.

Com o recesso legislativo se aproximando (segunda quinzena de dezembro), segue a corrida para aprovar o
Orcamento de 2026. Mas, a pauta permanece carregada, com votacdes sensiveis que devem continuar alimentando
volatilidade politica no curto prazo.

Para monitorar: pesquisa de opinido sobre a aprovacdo do governo, a comunicagdo do Banco Central na
decisdo de dezembro, os dados de atividade econémica e de inflacao.

Ameérica Latina

CHILE: No primeiro turno das elei¢bes presidenciais, Jeannette Jara, do Partido Comunista, e o
ultraconservador José Antonio Kast, do Partido Republicano, avancaram para o 2° turno, marcado para 14 de
dezembro. Jara obteve 26,85% dos votos, um desempenho abaixo do previsto pelas pesquisas, enquanto Kast
alcangou 23,92%, acima das expectativas e disputando contra outros nomes da direita. No 2° turno, com o apoio dos
outros candidatos da direita, Kast possui maior chances de ser eleito. No ambito econdmico, o PIB do 3° trimestre
cresceu 1,6% a/a, um ritmo mais moderado do que sugerido pelo indicador mensal IMACEC (1,8% a/a). O resultado
mais fraco refletiu principalmente a contracdo de 6,5% na atividade de mineracdo, enquanto o setor ndo minerador
manteve bom desempenho, avancando 2,6% a/a. Assim, mesmo com a atividade mais fraca, dado o tom mais
cauteloso adotado na ultima decisdao, o mercado espera que a taxa permaneca em 4,75% na reuniao de 16 de
dezembro.

COLOMBIA: No cenério politico, as tensées entre Coldmbia e EUA aumentaram apds o presidente afirmar
que agoes dos EUA em territério colombiano, justificadas como combate ao narcotréafico, seriam consideradas uma
invasdo. Do lado econdmico, o PIB do 3° trimestre cresceu, superando a projecdo de 3,0% do Banco Central. Na
abertura, formacao bruta de capital fixo avancou 4,8% a/a, enquanto o consumo acelerou para 5,7% a/a, sustentado
tanto pelo consumo publico (14,2% a/a) quanto pelo privado (4,2% a/a). Assim, a demanda interna cresceu 5,0% a/a.
Nesse contexto, com a inflacdo preocupante, como destacado na ultima decisdo de politica monetaria, e a
atividade mostrando resiliéncia, é esperado que o Banco Central mantenha a taxa basica em 9,25% na reunidao
de 19 de dezembro.

MEXICO: A inflacio da 12 quinzena de novembro registrou 0,47% m/m e 3,61% a/a, ligeiramente acima do
consenso. A inflacdo subjacente ficou em 4,32% a/a, em linha com as expectativas de mercado, mas a inflagdo de
servigos alcancou 4,5% a/a, impulsionada por pressdes no setor de educacdo (5,82% a/a) ligadas a mudancas no
calendario escolar de 2025. A leitura final do PIB do 3° trimestre mostrou contragdo, com destaque negativo para as
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atividades secundarias. Dessa forma, apesar da leve surpresa altista na inflacao, os sinais claros de desaceleracao
da atividade podem levar o Banco Central a cortar a taxa de juros em 25 pbs na reunido de 18 de dezembro.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até novembro de 2025)

. woices | més | Ano [ 12m [ 24m [ 36Mm | 48M | G0Mm |
col 105%  1294%  1398%  2634%  4314%  60,28%  66,33%
IMA-S 106%  1316%  1413%  2689%  4396%  6178%  68,58%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 110%  1467%  1456%  3025%  47,19%  67,93%  80,03%
IMA-B 204%  1282%  987%  1310%  2749%  3618%  4067%
IRF-M 167%  17,86%  1591%  21,83%  4193%  5508%  52,09%
DOLAR 094% -1386% -1189%  807%  075%  -509%  0,04%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 637%  3225%  2658%  2493%  4142%  5608%  46,08%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 076%  218%  172%  5721%  6287%  3458%  7034%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA)  -244%  422%  713%  77,50% 10527% 4273%  91,62%
S&P 500 081%  030%  004%  6204% 6912%  4233%  89,19%
MSCI WORLD (Moeda original) 018%  1863%  1544%  4547%  6165%  4180%  7027%
NASDAQ (Moeda original) 151%  21,00%  21,58%  6424% 103,75% 5038%  91,54%
S&P 500 (Moeda original) 013%  1645%  1354%  4994%  6787%  4997%  89,12%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

(2024 | 000000000 225 00000O0O0o@0O0|
| Dez | Jan_[ Fev | Mar | Abr | Mai | Jun_| Jul | Ago | Set | Out | Nov |

CDI 093% 101% 099% 096% 1,06% 1,14% 1,10% 128% 1,16% 122% 128% 1,05%

Délar 229% -585% 032% -182% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 124% -0,94%
Ibovespa -4,28% 486% -264% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637%
IDA-DI -0,10% 1,58% 129% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10%

IMA-B -2,62% 107% 050% 184% 209% 1,70% 130% -0,79% 084% 054% 105% 2,04%

IMA-S 086% 1,10% 099% 096% 1,05% 1,16% 1,11% 130% 117% 124% 129% 1,06%

IRF-M -1,66% 258% 061% 139% 299% 1,00% 178% 029% 166% 126% 137% 167%

MSCI World -045% -2,58% -0,50% -6,38% -069% 6,58% -038% 3,92% -0,72% 1,04% 320% -0,76%
MSCI World (M. Original) -2,69% 3,47% -081% -464% 0,74% 569% 422% 123% 249% 3,09% 194% 0,18%
NASDAQ 269% -3,76% -2,45% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -2,56%
NASDAQ (M. Original) 039% 2,22% -2,76% -769% 152% 904% 627% 238% 085% 540% 4,77% -1,64%
S&P 500 -026% -331% -111% -747% -217% 705% 033% 488% -129% 148% 353% -081%

S&P 500 (M. Original) -250% 270% -142% -575% -0,76% 6,15% 496% 217% 191% 353% 227% 0,13%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete Unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao contetido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situacdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informacgdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confidveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencédo das informagdes apresentadas, as proje¢Ses e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou nao se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatiddo, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informag¢des abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por dltimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informag¢des aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicagdo acidental de informagdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequacédo do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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Ctas Correntes - ABERTO em 02/01/2026 Folha:

Extrato de Contas Correntes
Periodo - 01/01/2026 - 31/01/2026

81631 - INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BOA VISTA

RUA SENADOR SARAIVA, 136
1387020 CENTRO - SAO JOAO DA BOA VISTA - SP

Assessor: 0 - IMPLANTACAO

Mov Liq
02/01/2026 02/01/2026

02/01/2026 02/01/2026
02/01/2026 02/01/2026
02/01/2026 02/01/2026
02/01/2026 02/01/2026

Disponivel:

Resultado:

Historico
* PROV * Pagamento de Juros SELIC 10.571 NTN-F 01/01/2027

* PROV * Pagamento de Juros SELIC 11.275 NTN-F 01/01/2029
* PROV * Pagamento de Juros SELIC 4.554 NTN-F 01/01/2031
*PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.954 NTN-F 01/01/2035
* PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.193 NTN-F 01/01/2031

1.5639.772,78 Projetado:
1.539.772,78 Bloqueado:

Saldo Anterior: 0,00

Débito Crédito
515.958,35

550.319,78
222.275,50
144.181,34

107.037,81

1

02/01/2026 04:35:58

Saldo
515.958,35

1.066.278,13
1.288.553,63
1.432.734,97

1.5639.772,78

0,00 Total Cliente: 1.539.772,78

0,00
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OPERAGCAO

TIPO

DATA DA TRANSACAO

PAGAMENTO DE JUROS

02/01/2026

NOTADE NEGOCIAGCAO DE TiTULOS

EMISSOR: TESOURO NACIONAL

AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000| | N° 1149035 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
—— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BO
CONTA N° 990007675-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDEREGO RUA SENADOR SARAIVA, 136 BAIRRO : CENTRO
CEP 13870-020 PRACA: SAO JOAO DA BOA VISTA
CARACTERISTICAS DAOPERAGAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-F 950199 01/01/2027 10.571 48,80885000 515.958,35
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO +VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR IOF 515.958,35
0,00
IR
- 0,00
TOTAL IOF /IR VALOR LIQUIDO — VALOR LIQUIDO
515.958,35
LIQUIDACAO : OBSERVAGCAO
Financeiro : c/C Fisico : SELIC Emissao: 15/01/2016 Tx. Nominal: 10,0000 Indice: Per::
___ OUTRAS OBSERVACOES
CODIGO ISIN: BRSTNCNTF1P8

OUTRAS CONDI

COES DE NEGOCIAGAO

-IMPORTANTE : DEVEBAO ESTAR FORMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU AVISO EXISTENTES.
- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO E O MESMO VALOR PELO QUAL OS TITULOS FORAM TRANSACIONADOS. -
- FICA ASSEGURADA A RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. Sas. DOS TITULOS OBJETOS DESTA OPERAGAO,

FORMA DAS INSTRUGOES EM VIGOR.

NAS CONDIGOES QUE SO PODERAO SER ALTERADAS COM A CONCORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.
- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , OS DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAO ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS E
ATRIBUIVEIS AO VENDEDOR NAS OPERAGOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.
- ESTE DOCUMENTO E INTRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HABIL PARA COMPROVAGAO DE RETENGAO DO IMPOSTO DE RENDA NA

BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA




OPERAGCAO

EMISSOR: TESOURO NACIONAL

TIPO DATA DA TRANSACAO
b C PAGAMENTO DE JUROS 02/01/2026
NOTADE NEGOCIACAO DE TIiTULOS
AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000| | N° 1149036 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
—— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BO
CONTA Ne° 990007675-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDERECGCO RUA SENADOR SARAIVA, 136 BAIRRO : CENTRO
CEP 13870-020 PRACA: SAO JOAO DA BOA VISTA
CARACTERISTICAS DAOPERACGCAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-F 950199 01/01/2029 11.275 48,80885000 550.319,78
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR op | P0s1978
0,00
IR
- 0,00
TOTAL IOF /IR VALOR LIQUIDO  — VALOR LIQUIDO
550.319,78
LIQUIDACAO - OBSERVAGCAO
Financeiro : c/c Fisico : SELIC Emissao: 05/01/2018 Tx. Nominal: 10,0000 Indice: Per:
— OUTRAS OBSERVACOES
CODIGO ISIN: BRSTNCNTF1Q6

OUTRAS CONDI

COES DE NEGOCIAGAO

-IMPORTANTE : DEVEBAO ESTAR FORMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU AVISO EXISTENTES.
- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO E O MESMO VALOR PELO QUAL OS TITULOS FORAM TRANSACIONADOS. -
- FICA ASSEGURADA A RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. Sas. DOS TITULOS OBJETOS DESTA OPERAGAO,

FORMA DAS INSTRUGOES EM VIGOR.

NAS CONDIGOES QUE SO PODERAO SER ALTERADAS COM A CONCORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.
- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , OS DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAO ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS E
ATRIBUIVEIS AO VENDEDOR NAS OPERAGOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.
- ESTE DOCUMENTO E INTRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HABIL PARA COMPROVAGAO DE RETENGAO DO IMPOSTO DE RENDA NA

BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA




OPERAGCAO

TIPO DATA DA TRANSACAO
b C PAGAMENTO DE JUROS 02/01/2026
NOTA DE NEGOCIAGCAO DE TIiTULOS
AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000| | N° 1149037 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAQ JOAO DA BO
CONTA N° 990007675-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDERECGCO RUA SENADOR SARAIVA, 136 BAIRRO : CENTRO
CEP 13870-020 PRACA: SAO JOAO DA BOA VISTA
CARACTERISTICAS DAOPERAGAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-F 950199 01/01/2031 4.554 48,80885000 222.275,50
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR op | 22227550
0,00
IR
- 0,00
TOTAL IOF /IR VALOR LIQUIDO — VALOR LIQUIDO
222.275,50
LIQUIDACAO - OBSERVAGCAO
Financeiro : c/c Fisico : SELIC Emissao: 10/01/2020 Tx. Nominal: 10,0000 Indice: Per::
— OUTRAS OBSERVAGCOES

CODIGO ISIN: BRSTNCNTF204
EMISSOR: TESOURO NACIONAL

FORMA DAS INSTRUGOES EM VIGOR.

OUTRAS CONDIGOES DE NEGOCIAGAO

-IMPORTANTE : DEVERAO ESTAR FORMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU AVISO EXISTENTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO E O MESMO VALOR PELO QUAL OS TiTULOS FORAM TRANSACIONADOS.

-FICA ASSEGURADA A RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. Sas. DOS TiTULOS OBJETOS DESTA OPERAGAO,
NAS CONDIGOES QUE SO PODERAO SER ALTERADAS COM A CONCORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , OS DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAO ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS E
ATRIBUIVEIS AO VENDEDOR NAS OPERAGOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.

- ESTE DOCUMENTO E INTRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HABIL PARA COMPROVAGAO DE RETENGAO DO IMPOSTO DE RENDA NA

BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA
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OPERAGCAO

TIPO

DATA DA TRANSACAO

PAGAMENTO DE JUROS

02/01/2026

NOTADE NEGOCIAGCAO DE TiTULOS

AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000| | N° 1149038 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
—— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BO
CONTA Ne° 990007675-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDERECGCO RUA SENADOR SARAIVA, 136 BAIRRO : CENTRO
CEP 13870-020 PRACA: SAO JOAO DA BOA VISTA
CARACTERISTICAS DAOPERACGCAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-F 950199 01/01/2035 2.954 48,80885000 144.181,34
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR op | 14481
0,00
IR
- 0,00
TOTAL IOF /IR VALOR LIQUIDO — VALOR LIQUIDO
144.181,34
LIQUIDACAO - OBSERVAGCAO
Financeiro : c/C Fisico : SELIC Emissao: 05/01/2024 Tx. Nominal: 10,0000 Indice: Per::
— OUTRAS OBSERVACOES

CODIGO ISIN: BRSTNCNTF238
EMISSOR: TESOURO NACIONAL

FORMA DAS INSTRUGOES EM VIGOR.

OUTRAS CONDIGOES DE NEGOCIAGAO

-IMPORTANTE : DEVERAO ESTAR FORMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU AVISO EXISTENTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO E O MESMO VALOR PELO QUAL OS TiTULOS FORAM TRANSACIONADOS.

-FICA ASSEGURADA A RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. Sas. DOS TiTULOS OBJETOS DESTA OPERAGAO,
NAS CONDIGOES QUE SO PODERAO SER ALTERADAS COM A CONCORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , OS DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAO ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS E
ATRIBUIVEIS AO VENDEDOR NAS OPERAGOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.

- ESTE DOCUMENTO E INTRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HABIL PARA COMPROVAGAO DE RETENGAO DO IMPOSTO DE RENDA NA

BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA




""bgc

OPERAGCAO

TIPO

DATA DA TRANSACAO

PAGAMENTO DE JUROS

02/01/2026

NOTADE NEGOCIAGCAO DE TiTULOS

AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000| | N° 1149039 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
—— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BO
CONTA Ne° 990013340-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDERECGCO BAIRRO :
CEP PRACA :
CARACTERISTICAS DAOPERACGCAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-F 950199 01/01/2031 2.193 48,80885000 107.037,81
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR o 10709781
0,00
IR
- 0,00
TOTAL IOF /IR VALOR LIQUIDO  — VALOR LIQUIDO
107.037,81
LIQUIDACAO - OBSERVAGCAO
Financeiro : c/C Fisico : SELIC Emissao: 10/01/2020 Tx. Nominal: 10,0000 Indice: Per:
— OUTRAS OBSERVACOES

CODIGO ISIN: BRSTNCNTF204
EMISSOR: TESOURO NACIONAL

FORMA DAS INSTRUGOES EM VIGOR.

OUTRAS CONDIGOES DE NEGOCIAGAO

-IMPORTANTE : DEVERAO ESTAR FORMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU AVISO EXISTENTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO E O MESMO VALOR PELO QUAL OS TiTULOS FORAM TRANSACIONADOS.

-FICA ASSEGURADA A RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. Sas. DOS TiTULOS OBJETOS DESTA OPERAGAO,
NAS CONDIGOES QUE SO PODERAO SER ALTERADAS COM A CONCORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , OS DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAO ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS E
ATRIBUIVEIS AO VENDEDOR NAS OPERAGOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.

- ESTE DOCUMENTO E INTRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HABIL PARA COMPROVAGAO DE RETENGAO DO IMPOSTO DE RENDA NA

BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA




¥&  INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
X DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sio Joao Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 6

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
©(19) 3633-6268 / 3631-5541




""bgc

OPERAGCAO

TIPO

DATA DA TRANSACAO

VENDA FINAL

08/01/2026

NOTADE NEGOCIACAO DE TiTULOS

AV. ALMIRANTE BARROSO, n° 52 - 23° ANDAR - Rio de Janeiro - CEP 20031-000] | N° 1151691 SERIE 2026
CNPJ. 33.862.244/0001-32 TELEFONE: (21) 3043-3000
— CLIENTE
NOME INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BO
CONTA Ne° 990013340-0 CNPJ/CPF : 05.774.894/0001-90
ENDERECGCO BAIRRO :
CEP PRACA :
CARACTERISTICAS DAOPERAGCAO
TITULO VENCIMENTO QUANT / VL. RESG. P.U. VALOR
NTN-B 760199 15/08/2030 1.000 4.403,75838700 4.403.758,38
CARACTERISTICAS DO COMPROMISSO TOTAL
PRAZO VENCIMENTO TAXA P.U. VALOR o 440375838
0,00
IR
- 0,00
TOTAL IOF /IR VALOR LIQUIDO — VALOR LIQUIDO
4.403.758,38
LIQUIDACAO — OBSERVAGCAO
Financeiro : c/c Fisico : SELIC Emissao: 10/02/2010 Tx. Nominal: 7,7560 Indice:lPC-A Per:: 100,00%

— OUTRAS OBSERVACOES
CODIGO ISIN: BRSTNCNTB3B8 BOLETA A MERCADO

EMISSOR: TESOURO NACIONAL

OUTRAS CONDIGOES DE NEGOCIAGAO

-IMPORTANTE : DEVEBAO ESTAR FQRMALIZADOS NESTE DOCUMENTO COMPROMISSOS DE RECOMPBA OU AVISO EXISTENTES.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO, O VALOR DE MERCADO E O MESMO VALOR PELO QUAL OS TITULOS FORAM '[RANSACIONADOS. N
-FlcA ASSEGURADA A RECOMPRA/REVENDA DE NOSSA PARTE E A REVENDA/RECOMPRA POR PARTE DE V. Sas. DOS TITULOS OBJETOS DESTA OPERACAO,

NAS CONDIGOES QUE SO PODERAO SER ALTERADAS COM A CONCORDANCIA DE AMBAS AS PARTES.
ATRIBUIVEIS AO VENDEDOR NAS OPERAGOES COM ACORDO DE RECOMPRA/REVENDA.

FORMA DAS INSTRUGOES EM VIGOR.

- EXCETO OBSERVAGAO EM CONTRARIO , OS DIREITOS SOBRE RENDIMENTOS SAO ATRIBUIVEIS AO COMPRADOR NAS OPERAGOES DEFINITIVAS E

- ESTE DOCUMENTO E INTRANSFERIVEL E INEGOCIAVEL SENDO INSTRUMENTO HABIL PARA COMPROVAGAO DE RETENGAO DO IMPOSTO DE RENDA NA

BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA




